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Catre Consiliul de Supraveghere
al Bancii Nationale a Moldovei

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Moldovei, (“Banca”) care cuprind
bilantul contabil la data de 31 decembrie 2015, situatia rezultatului global, situatia privind
capitalul si rezervele si situatia fluxurilor de mijloace banesti pentru exercitiul financiar incheiat
la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative,

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2

Conducerea Bancii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii
financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, si pentru acet
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditoruiui
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Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, s& exprimdm o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit.
Aceste standarde cer ca noi sa respectdm cerintele etice, s planificam si sa efectuam auditul
in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari
semnificative.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK private company limited by guarantee, and its network of member firms, each of which is a
legally separate and independent enlity. Please see www deloitte.com/ro/about for a detailed description of the legal structure of Deloitte Touche Tohmatsu Limited and
its member firms.
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Un audit constd in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativd a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. in evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fideld a
situatiilor financiare ale Bancii pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele
date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern ale Bancii. Un
audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si
rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea
prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate peniru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia
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in opinia noastra situatiile financiare prezintd cu fidelitate sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiard a Bancii la 31 decembrie 2015, precum si performanta sa financiara si fluxurile
de mijloace béanesti pentru anul incheiat la aceastd data, in conformitate cu Siandardele
Internationale de Raportare Financiara.

Evidentierea unor aspecte
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Atragem atentia asupra Notelor 9 si 29 la situatiile financiare, care descriu faptul ¢a in pericada
2014-2015 Banca a acordat linii de credit de urgenta pe termen scurt unui numar de trei banci
din Republica Moldova. Creditele mentionate au devenit scadente. Cele trei banci se afla in
proces de lichidare si le-au fost retrase licentele de activitate. Cu toate acestea, creditele sunt
garantate prin Garantii de stat, emise de catre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova, care
stipuleazd ca Banca va primi valori mobiliare de stat emise de catre Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova. Potrivit conditiilor Memorandumului de intelegere intre Banca si Ministerul
Finantelor al Republicii Moldova, semnat la data de 08 martie 2016, valorile mobiliare de stat
vor fi emise incepand cu data de 01 aprilie 2016. La 31 decembrie 2015 soldul acestor credite
scadente este de 13,689,217 mii lei. Opinia noastrd nu exprima rezerve cu privire la aceste
aspecte.

Alte aspecle
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Situatille financiare ale Bancii Nationale a Moldovei pentru anul incheiat la 31 decembrie 2014
au fost auditate de catre un alt auditor care e emis in data de 16 martie 2015 o opinie fara
rezerve pentru acele situatii financiare.

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv Consiliului de Supraveghere al
Bancii Nationale a Moldovei in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta
Consiliului de Supraveghere al Bancii Nationale a Moldovei acele aspecte pe care trebuie s3 le
raportdm intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. in mésura permisa de lege, nu
acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de Consiliului de Supraveghere al
Bancii Nationale a Moldovei, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru
opinia formata.

De,@;c,#é, ﬂuoﬂl‘ SRL

Deloitte Audit S.R.L
Bucuresti, Romania
25 martie 2016



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
BILANTUL CONTABIL
La 31 decembrie 2015

ACTIVE

Numerar si plasamente pe termen scurt in banci

Aur monetar

Creante ale organizatiilor financiare internagionale
Valori mobiltare emise de Guvernul Republicii Moldova
Credite acordate bancilor si altor persoane

Valori mobiliare investitionale

Imobiliziri corporale

Imobilizari necorporale

Alte active

TOTAL ACTIVE

OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE
Obligatiuni

Moneda nationali in circulatie

Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova
Disponibilitati ale bancilor

Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei
Obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale
Alte obligatiuni

Total obligatiuni

Capital si rezerve
Capital autorizat

Fondul general de rezerva
Total capital statutar

Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare

31 decembrie

31 decembrie

Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare

investitionale

Alte rezerve

Total capital si rezerve

TOTAL OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE

i 2015 2014
MII LEI MII LEI

5 14,706,367 13,140,735
6 50,032 44,159
7 3,703,857 2,805,833
8 2,118,561 2,075,118
9 14,039,063 7,671,022
10 19.431.909 20,472,929
12 66,651 25,430
12 23252 21,540
13 6,920 33,110
54,146,612 46,289,876
14 17,044,068 19.216.997
15 3,311,788 2,398,196
16 12,787,808 8,500,563
17 614,445 219,809
7 10,035,034 8,896,675
18 64.433 955,096
43 857,576 40,196,336

19
902,970 330,017
1,805,940 418,005
2,708,910 743,022
7,364,942 5,106,782
211,577 240,117
3.607 (1,381)
10,289,036 6,093,540
54,146,612 46,289,876

Notele 1-29 reprezintd parte integrantd a acestor Situatii financiare,

Aceste Situatii financiare au fost aprobate pe data de 25 martie 2016 de citre Consiliul de supraveghere al Bancii Nationale a

Vasile Munteanu [ (/’//({ {M

Moldovei.
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Dorin Drigufanu
Guvernator

Director al Departamentului
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

Note 2015 2014
MII LEI MII LEI
Venituri din dobiinzi la plasamente pe termen scurt 21 32,754 32,373
Venituri din dobfinzi la valori mobiliare 21 647,838 412,555
Venituri din dobdnzi la creditele acordate si REPO 21 80,389 17,119
760,981 462,047

Cheltuieli cu dobénzi la creditele primite 22 (39,717 (34,522)
Cheltuieli cu dobinzi aferente disponibilitagilor 22 (657,770) (58,618)
Cheltuieli cu dobinzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare si REPO 22 (119,810) (56,928)

(817,297) (150,068)
(Pierderi) /venituri nete din dobinzi (56,316) 311,979
Venituri din tranzactii i diferenfe de curs valutar 23 4,545,010 3,905,825
{Pierderi) /venituri din reevaluarea valorifor mobiliare 24 (48,479 20,824
Alte venituri 25 20,696 32,768
Cheltuieli operationale 26 (270,403) (116,544)
Venituri nete operationale 4,246,824 3,851,873
PROFIT NET 4,190,508 4,163,852
Alte venituri globale
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare emise de
Guvernu] Republicii Moldova (8&4) (1,477
Diferente din reevaluarea aurului monetar 5,872 6,768
TOTAL REZULTAT GLOBAL AL PERIOADEI 4,195,496 4,169,143

Determinarea Profitului disponibil pentru distribuire

PROFIT NET 4,190,508 4,163,852
Acoperirea f{defalcarea) pierderilor /{ veniturilor)
nerealizate din diferente de curs de la reevaiuarea valorilor
mobiliare investifionale 20 28,540 (12,282)
Defalcarea veniturilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare 20 (2,258,160) (2,372,840)
PROFIT DISPONIBIL PENTRU DISTRIBUIRE 20 1,960,888 1,778,730

Notele 1-29 reprezintd parte integrantd a acestor Situaiii financiare.

Aceste Situatii financiare au fost aprobate pe data de 25 martie 2016 de catre Consiliul de supraveghere al Bancii Nationale a

Moldovet.
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Dorin Drigutanu
Guvernator

Vasile Munteanu
Director al Departamentului
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI §
SITUATIA FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

Note 2015 2014
MII LEI MII LEI

Fluxul mijloacelor binesti din activitatea operational
Dobinzi incasate 776,411 514,502
Dobinzi plitite (814,574) (151,197
{Pierderi)/ cistig din valori mobiliare investiionale (19,939) 17,542
Alte incaséri 20,692 32,730
Plati citre salariafi $1 furnizori (191,352) {108.487)
Flux de mijloace binesti inainte de variatia activelor
si obligatiunilor (228,762) 305,090
{Majorarea)/ diminuarea depozitelor la termen in valuts striina (2,218,849 209,876
(Majorarea)/ diminuarea creantelor organizatiilor financiare
internafionale (306,820) 72,869
Majorarea creditelor acordate bancilor si altor persoane (6,369,159) (7.387,824)
Diminuarea valorilor mobiliare investitionale 4,842,930 6,696,259
Majorarea activelor operafionale (4,051,898} (408,820)
{Diminuarea) majorarea monedei nationale in circulaie (2.172,928) 176,292
Majorarea disponibilititilor Guvernului Republicii Moldova 789,219 735,781
Majorarea disponibilitatilor bancilor 3,617,195 1,181,827
Majorarea/ (diminuarea) Certificatelor emise de Banca Naticnali a
Moldovei 392,631 (2,381,414)
Diminuarea obligatiunilor fatd de organizatiile financiare
internationale (654,350) (412,153)
Diminuarea altor obligatiuni (14,323) (124,083)
Majorarea/ (diminuarea) obligafiunilor operafionale 1,957,444 (823,750)
Flux net de mijloace binesti din activitatea operationala (2,323,216) (927,480)
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale {40,599) (9,619)
Flux net de mijloace binesti din activitatea de investitii (40,599) (9,619)
Plagi catre stat privind distribuirea profitului (889.365) (125,040)
Flux net de mijloace binesti din activitatea financiari (889,365) (125,040)
Diferente din reevaluiri ale numerarului si echivalentelor de
numerar 2,643,406 1,849,403
(Descresterea)/ Cresterea mijloacelor biinesti si echivalentelor
de numerar (609,774) 787,264
Numerar §i echivalente de numerar la inceputul anului 6,356,404 5,569,140
Numerar si echivalente de numerar la sfirsitul anului 5,746,630 6,356,404
Analiza numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar in valui strdini 5 3,554 1,233.359
Conturi Nostro 5 77,961 233,890
Depozite la termen in valuta striing 5 3,546,554 2,814,037
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 8 2,118,561 2,075,118
Numerar si echivalente de numerar 5,746,630 6,356,404
Notele 1-29 reprezintd parte integranti a acestor Situatii financiare,

Deloitte. 3
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

SITUATIA PRIVIND CAPITALUL $I REZERVELE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

Rezerva Rezerva
veniturilor veniturilor
nerealizate nerealizate
din diferente din
de curs de la reevaluarea Profit
Fondul reevaluarea valorilor disponibil Total

Capital general de stocurilor mobiliare peniru Alte capital si

autorizat rezervi valutare investifionale distribuire rezerve rezerve

MII LEI MII LEI MII LEI MII LE1 MIILE] MII LEI MII LEI
Sold Ia 1 iannarie 2014 330,017 (471,360) 2,733,942 227,835 - _(6672) 2,813,762
Profit - - 2,372,840 12,282 1,778,730 - 4,163,852
Alte venituri globale:
Diferente din reevaluarea
valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii
Moldova - - - - (1.477) (1.477)
Diferente din reevaluarea
aurului monetar - - - - - 6,768 6,768
Alte venituri globale, total - - = = i 5,291 5291
Rezultat giobal la finele
anului - - 2,372,840 12,282 1,778,730 5,201 4,169,143
Distribuirea profitului
Majorarea fondului general
de rezerva - 889,365 - - (889,365) c
Profit alocat Bugetului de
Stat - - - - (889.365) - (889,365)
Sold la 31 decembrie 2014 330,017 418,005 5,106,782 240,117 - (1,381) 6,093,540
Sold la 1 ianuarie 2015 330,017 418,005 5,106,782 240,117 - (1381) 6,093,540
Profit 2,258,160 {28,540} 1,960.888 - 4,190,508
Alre veniiuri plobale:
Diferente din reevaluarea
valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii
Moldova - - - - - (884) (BB4)
Diferente din reevaluarea
aurului monetar - - - - - 5,872 5,872
Alte venituri globale, total - - - - - 4,988 4.988
Rezultat global la finele
anului - - 2.258,160 (28,540) 1,960,888 4,088 4,195,496
Distribuirea profitului
Majorarca capitalului
autorizat 572,953 - - - (572.953) -
Majorarea fondului general
de rezerva - 1.387.935 - - (1,387,935)
Sold 1a 31 decembrie 2015 902,970 1,805,940 7,364,942 211,577 - 3,607 10,289,036

Notele £-29 reprezinti parte integrants a acestor Situafii financiare.
Deloitte. | 4
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

1. Informatie generali despre Banca Nationald a Moldovei

Banca Nationald a Moldovei (in continuare Banca) este banca centrald a Republicii Moldova i a
fost fondatd in 1991. Activitatea Bancii este reglementatd prin Legea cu privire la Banca
Nationald a Moldovei nr. 548-XII, din 21 iulie 1995. In conformitate cu legea mentionati,
Banca esie o persoand juridici publicid autonomi si este responsabild fatd de Parlamentul
Republicii Moldova. Obiectivul fundamental al Bancii este asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor. In plus, Banca activeazi ca organ unic de emisiune a monedei nationale, stabileste si
implementeazi politica monetard §i valutara in stat, pastreazi si gestioneazi rezervele valutare
ale statului, licentiaza, supravegheaza si reglementeazi activitatea institugiilor financiare, precum
si activititile de prestare a serviciilor de plata si de emitere a monedei electronice.

Banca Nationald a Moldovei dispune de doud organe colegiale de conducere: Consiliul de
supraveghere si Comitetul executiv. Consiliul de supraveghere este organul responsabil de
organizarea unui sistem eficient de supraveghere publicd independentd a activitafii Béncii
Nationale a Moldovei. Comitetul executiv exercitd conducerea executivd a Bancii Nationale a
Moldovei si asigura realizarea independenta a atribugiilor de baza ale acesteia, in modul stabilit
de lege. Membrii organelor de conducere a Bancii sunt numifi in functie de Parlament.

Sediul Bancii este situat pe Bd. Grigore Vieru nr.1, Chisindu, Republica Moldova. Banca nu are
sucursale sau filiale.

2, Baza de intocmire

Situatiile financiare ale Bancii sunt intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiari (SIRF), emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate
(IASB).

Situatiile financiare sunt intocmite {infnd cont de principiul continuititii activitafii §i sunt
prezentate in lei moldovenesti (MDL), unitatea monetar3 a Republicii Moldova, rotunjite la cea
mai apropiatd valoare exprimatd in mii lei. Banca mentine conturile si registrele sale in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard si Legea cu privire la Banca
Nationald a Moldovei, si intocmeste Situatiile sale financiare in conformitate cu acestea.

Situatiile financiare sunt intocmite in baza conventiei costului istoric sau costului amortizat, cu
exceptia activelor clasificate in categoria activelor financiare la valoarea justd prin profit sau
pierdere si activelor financiare disponibile pentru vinzare care sunt evaluate la valoarea justa.

Datoritd specificului Bancii, categoriile activelor financiare prezentate in Bilanful contabil au
fost dezvaluite utilizind alte denumiri decét cele previzute de SIC 39 , Instrumente financiare:
Recunoastere si reevaluare”. Aceastd prezentare oferd o intelegere mai adecvatd a activelor si
obligatiunilor financiare ale Bancii. Totodata, fiecare pozitie de active si obligatiuni financiare
din Bilantul contabil corespunde unei anumite categorii clasificate in conformitate cu SIC 39
.Instrumente financiare: Recunoastere si reevaluare”, acestea fiind expuse in notele la Situatiile
financiare. In conformitate cu paragraful 10 al SIC 1, Prezentarea situatiilor financiare”, Banca a
ales sd pastreze denumirea ,,Situatia rezultatului global” si ,,Bilanful contabil” ca si n situatiile
financiare din anii precedenti pentru ci reflectid mai bine asteptarile utilizatorilor situatiilor
financiare 5i pentru pastrarea consecventei prezentdrii fatd de anii precedenti.

Deloitte. | 5
marked for identificatior
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

2. Baza de intocmire (continuare)

Estimiri si rationamente contabile semnificative

Intocmirea Situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard impune conducerea si recurgéd la estimiri si rattonamente la determinarea sumelor
inregistrate in Situatiile financiare. Estimérile §i prezumtiile aferente sunt verificate in
permanentd. Revizuirile estimérilor contabile sunt reflectate in perioada in care este revizuitd
estimarea si in toate perioadele viitoare afectate. Aceste estiméri §i rafionamente sunt bazate pe
informatia disponibila la data intocmirii Situatiilor financiare. Astfel, rezultatele reale pot fi
diferite de aceste estimdri. Utilizarea estimarilor si rationamentelor este preponderent
urmatoarea:

Valoarea justd a instrumentelor financiare

Atunci cind valoarea justd a activelor gi obligatiunilor financiare inregistrate in Bilanful contabil
nu poate fi determinaté cu referinta la piata activa, aceasta se determind utilizand diferite tehnici
de evaluare care includ aplicarea modelelor matematice. Datele utilizate in aceste modele pot fi
luate de pe alte piete active existente, daci este cazul. In caz daci nu este posibila identificarea
unor astfel de piete, valoarea justd se determind prin aplicarea rationamentelor proprii.
Rationamentele includ analiza datelor aferente lichiditatii i aplicarea modelelor acceptate de
conducerea Bincii. Detaliile privind valoarea justéd a instrumentelor financiare detinute de cétre
Banca sunt prezentate in Nota 3 lit. f.

Reduceri pentru pierderi la valorile mobiliare detinute pentru vdnzare, valorile mobiliare
pdstrate pand la scaden{d, credite, angajamente conditionale §i creante

Activele financiare detinute de Bancé pot fi depreciate, cu exceptia celor clasificate la valoarea
justd prin profit sau pierdere. Dacd existd dovezi cd un activ financiar este depreciat, suma
deprecierii se evalueaza ca diferentd dintre valoarea contabild si valoarea actualizata a fluxurilor
de numerar asteptate. Banca revizuiegte portofoliul de valori mobiliare pastrate pina la scadenta
semianual, iar valorile mobiliare detinute pentru vinzare, creditele, angajamentele conditionale si
creantele trimestrial sau la necesitate, pentru a estima necesitatea inregistririi unor reduceri
pentru pierderi din deprecierea valorii acestora in situatia rezultatului global. Detaliile privind
estimdrile si rafionamentele contabile semnificative aplicate de citre Banca sunt prezentate in
Nota 3 lit. g.

marked for identification
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile semnificative expuse mai jos au fost aplicate consecvent de citre Banca
pentru toate perioadele prezentate in aceste Situatii financiare.

a. Reevaluarea soldurilor si tranzactiilor in valuti striina

Tranzactiile in valutd strdina sunt inregistrate la rata de schimb din ziua tranzactiei $i sunt zilnic
reevaluate utilizdnd cursul oficial al leului moldovenesc. La data Bilantului contabil, activele
monetare si datoriile denominate Tn valuti sunt convertite 1a cursul oficial al leului moldovenesc
din data bilanfului. Pentru anii 2014 — 2015 cursul oficial al leului moldovenesc fat de valutele
de referinta a fost urmétorul:

Anul 2015 Anul 2014

mediu pe la finele mediu pe la finele

perioad3 perioadei perioadi anului
USD/MDL 18.8161 19.6585 14.0388 15.6152
EUR/MDL 20.8980 21.4779 18.6321 18.9966
GBPMDL 28.7964 29.1134 23.1178 24.2574
XDR/MDL 26.3363 27.2635 21.3198 22.6168
XAUMDL 700.9788 674.8875 570.3802 595.6709

Diferentele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzactiilor la rate de schimb diferite de
cele ale stocului valutar sunt recunoscute in Situatia rezultatului global.

b. Mijloace binesti si echivalente de numerar

Pentru intocmirea Situatiei fluxurilor de mijloace banesti, numerarul si echivalentele de numerar
cuprind numerar in valuti strdind detinut in casé, conturi curente §i plasamente pe termen scurt in
alte bénci, si valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova cu scadenta mai mici de
3 luni de la data achizitionérii. Plasamentele pe termen scurt in alte banci si valorile mobiliare
emise de Guvernul Republicii Moldova cu scadenta mai mare de 3 luni de la data achizitiondrii
nu se includ in mijloace bénesti si echivalente de numerar. Pentru o prezentare mai adecvata a
situatiei fluxurilor de mijloace banesti, plasamentele pe termen scurt cu scadenta mai mare de 3
luni de la data achizitiondrii au fost excluse din categoria numerar si echivalente de numerar.
Situatia fluxurilor de mijloace banesti la data de 31 decembrie 2014 a fost ajustatd ca si reflecte
informatia comparativa corespunzitor.

in Bilantul contabil numerarul este recunoscut la valoare nominals, iar plasamentele pe termen
scurt in banci sunt recunoscute la cost amortizat $i sunt prezentate pe baza netd (numerarul in
casd In moneda nationala fiind compensat cu moneda nationala emisa in circulatie).

C. Aur monetar

Aurul in Bancd se p#streazd in lingouri bancare care corespund cerinfelor de certificare
internationala §i de tranzactionare pe piata monetara. Fiind activ component al activelor oficiale
de rezervd aurul este considerat a fi un activ monetar. Reiesind din caracteristicile expuse mai
sus, Conducerea Béncii constientizeaza cd SIRF nu acoperad aspectele aferente tratamentului
contabil al aurului monetar. Respectiv, considerind prevederile p.10-12 din Standardul
International de Contabilitate 8 ,,Politici contabile, modificéri ale estimérilor contabile si erori”,
Banca a determinat ca fiind relevantd aplicarea unei politici contabile specifice aferente aurului
monetar, similard celei stabilite pentru contabilizarea instrumentelor financiare si prezentarea
dezviluirilor aferente aurului, In calitatea sa de activ monetar, Tn componenta instrumentelor
financiare.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)

C. Aur monetar (continuare)

Aurul monetar se recunoaste initial la valoarea justa plus costul de tranzactionare. Reevaluarea
valorii aurului se efectueaza lunar conform prefului stabilit de céitre Banci in conformitate cu
indicatorul Pa, ysp fixat de compania London Gold Market Fixing Ltd. Reflectarea in evidenta
contabild a aurului se efectueaza conform metodei costului mediu ponderat.

Veniturile si pierderile nerealizate din reevaluarea aurului monetar sunt recunoscute in Situafia
rezultatului global si raportate in Alte venituri globale ca alte rezerve din capital. La
derecunoastere, acestea sunt recunoscute in venituri /pierderi realizate cu reflectarea acestora in
contul de profit sau pierdere al perioadei.

d. Creante ale organizatiilor financiare internationale

Sumele inregistrate in Bilantul contabil la pozitia ,Creanfe ale organizatiilor financiare
internationale” includ, in principal, cota de participare a Republicii Moldova la Fondul Monetar
International (FMI). Aceastd sumé este stabilitd In Drepturi Speciale de Tragere (XDR), dar
evidenta ei se fine in MDL.

e. Active financiare

Banca clasifici activele sale financiare Tn urmatoarele categorii: active financiare la valoarea
justd prin profit sau pierdere, credite i creanfe, investifii pastrate pdnd la scadentd si active
financiare disponibile pentru vinzare.

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiard este evaluat(d) la recunoasterea initiala minus rambursarile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulat utilizind metoda dobénzii efective pentru fiecare
diferentd dintre valoarea initiald si valoarea la scadentd, si minus orice reducere pentru
depreciere.

Rata dobéanzii efective reprezintd rata care actualizeazd exact plétile si incasdrile viitoare in
numerar estimate pe durata de viatd preconizatd a instrumentului financiar sau, acolo unde este
cazul, pe o durati mai scurtd, la valoarea contabild netd initiala a activului financiar sau a
datoriei financiare.

Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere

Active financiare la valoarea justi prin profit sau pierdere sunt valori mobiliare care au fost
achizitionate fie cu scopul generérii unui profit din fluctuatiile pe termen scurt ale pretului, fie
sunt valori mobiliare incluse in portofoliu cu o tendintd de generare a profiturilor pe termen
scurt. Initial, acestea sunt recunoscute in Bilantul contabil la data decontrii la valoarea justd cu
reflectarea separata in conturile bilantiere a valorii nominale, scontului sau primei neamortizate,
dobénzii cumpérate §i dobénzii calculate. Dupd recunoagterea initiald, aceste valori mobiliare
sunt reevaluate la valoarea justd, in baza prefului cotat pe piata principald (pretul BID furnizat de
Sistemul Informational Bloomberg), rezultatul reevaluirii fiind reflectat separat in bilantul
contabil. Dobéanda de la valorile mobiliare este recunoscuté in venituri din dobéanzi.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)
€. Active financiare (continuare)

Aceastd categorie de active financiare cuprinde valorile mobiliare emise de nerezidenti cu cupon
sau scont si achizitionate pe pietele striine, care sunt prezentate in Bilantul contabil la articolul
. Valori mobiliare investitionale™.

Credite 5i creante ale Bdncii

Creditele si creantele Bancii reprezintd instrumente financiare, prin care mijloacele banesti sunt
acordate direct imprumutatului si sunt recunoscute in Bilanful contabil cind mujloacele sunt
inaintate beneficiarului. Acestea sunt instrumente nederivate, cu plati determinaie, pe care Banca
nu intentioneaza si le comercializeze $i sunt inifial inregistrate la valoarea justd a mijloacelor
alocate si, ulterior, sunt evaluate la costul amortizat.

Creditele acordate bancilor §i altor persoane sunt evaluate ulterior la costul amortizat, si se
determiné ca rambursarile de principal minus amortizarea acumulata, utilizind metoda dobanzii
efective si minus reducerile pentru pierdere din deprecierea acestora.

Investitii pdstrate pdnd la scaden{d

Investitiile pastrate pind la scadentd sunt active financiare nederivaie cu plati fixe sau
determinabile si scadente fixe, pe care Banca are intenfia si abilitatea de a le detine pani la
scadentd si care nu corespund definitiei de credite si creante. Initial, acestea sunt recunoscute in
Bilantul contabil la data decontarii la valoarea justd cu reflectarea separatd in conturile bilantiere
a valorii nominale, dobdnzii cumpérate, dobénzii calculate §i primei /scontului neamortizate.
Dupa recunoasterea initiald, activele financiare pastrate pind la scadentd sunt evaluate ulterior la
costul amortizat utilizind metoda dobénzii efective si diminuat cu valoarea provizionului pentru
deprecierea valorii. Pierderea din depreciere este recunoscutd in Situatia rezultatului global, iar
dobénda de la valorile mobiliare este recunoscuta in venituri din dobénzi.

Reclasificarea sau vanzarea unei valori mai mult decét nesemnificative din investitiile pastrate
pina la scadentd va conduce la reclasificarea tuturor investitiilor pastrate pani la scadentd in
active financiare disponibile pentru vinzare $i se va interzice clasificarea valorilor mobiliare in
categoria investitii detinute pini la scadenti in anul de gestiune i in urmatorii doi ani financiari.

Totusi, vinzari si reclasificiri pot fi efectuate In urmaitoarele circumstante, fari a determina
reclasificari ulterioare:

- vinzdri sau reclasificiri care sunt atit de aproape de scadenta incit modificarile ratei de
pe piatd a dobénzii nu au un efect semnificativ asupra valorii juste a activului financiar;

- vanziri sau reclasificiri care au loc dupd ce entitatea a colectat cea mai mare parte din
valoarea initiala a activului financiar; si

- vénzdri sau reclasificiri ce se pot atribui unui eveniment izolat care iese din sfera de
control a entitafii gi nu ar fi putut fi anticipat in mod rezonabil de citre entitate.

Aceastd categorie de active financiare cuprinde valorile mobiliare pastrate pinid la scadenta,
emise de nerezidenti cu cupon sau scont $i achizifionate pe pietele striine, care sunt prezentate in
Bilantul contabil la articolul ,,Valori mobiliare investitionale™.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)
e. Active financiare (continuare)

Active financiare disponibile pentru vanzare

Toate activele financiare nederivate, care nu sunt clasificate la valoarea justd prin profit sau
pierdere, credite §i creante sau pastrate pand la scadentd sunt incluse in categoria valorilor
mobiliare disponibile pentru vinzare.

Initial, activele disponibile pentru vénzare sunt recunoscute la valoarea justd (inctusiv costurile
de tranzactionare). Ulterior recunoasterii initiale, ele sunt reevaluate la valoarea justa,
determinati in conformitate cu tehnicile de evaluare proprii ale Béncii, dupd cum este expus in
Nota 3 lit. f.

Veniturile si pierderile nerealizate aferente acestei categorii de active financiare sunt recunoscute
in Situatia rezultatului global si raportate in alte rezerve din capital. Cénd activele financiare
disponibile pentru vanzare sunt scoase din evidentd, pierderea sau venitul cumulativ, inifial
recunoscut in capital, este recunoscut in venituri sau pierderi din Situatia rezultatului global.

Dobénda calculatid utilizand metoda dobianzii efective este recunoscutd in Situatia rezultatului
global.

in aceastd categorie banca include valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova,
care sunt prezentate in Bilantul contabil la articolul ,,Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova”.

Recunoagterea activelor §i datoriilor financiare

Banca recunoaste activele si datoriile financiare nederivate in Bilanful contabil utilizind
contabilitatea la data decontirti, atunci cind acestea devin parte din prevederile contractuale
aferente activului sau datoriei financiare (achizitiondri standard), adicd atunci ciind exista
posibilitatea intrarii sau iesirii in /din Bancd a unui beneficiu economic viitor asociat acestor
active si datorii financiare si costul sau valoarea acestora pot fi determinate in mod cert.

Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare

Banca derecunoaste un activ financiar atunci cind expird drepturile contractuale asupra
fluxurilor de mijloace bénesti care decurg din activul financiar, sau cind transferd drepturile
contractuale de a primi fluxurile de mijloace bénesti din activul financiar intr-o tranzactie in care
toate riscurile si beneficiile aferente detinerii activului financiar sunt transferate.

Banca derecunoaste o datorie financiard atunci cind obligafiunile contractuale aferente datoriei
financiare au fost stinse sau anulate, sau au expirat.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)
f. Valoarea justi a instrumentelor financiare

Valoarea justd reprezintd pretul care ar fi incasat pentru vinzarea unui activ sau plitit pentru
transferul unei datorii Intr-o tranzactie reglementatd intre participan{fii de pe piatd, la data
evaludrii.

O evaluare la valoarea justd presupune ci tranzactia de vinzare a activului sau transferul datoriei
are loc pe piata principald pentru activ sau datorie, in absenta uneli piefe principale, pe cea mai
avantajoasi piafd pentru activ sau datorie.

Valorile mobiliare in valutd striind evaluate la valoarea justd sunt clasificate ca active financiare
la valoarea justd prin profit sau pierdere, pierderile sau veniturile din reevaluarea lor la valoarea
de piata fiind trecute in Situatia rezultatului global.

Valorile mobiliare de stat sunt clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare si sunt raportate la
valoarea justa.

Valoarea justd a instrumentelor financiare disponibile pentru vanzare este stabilitdi de Banca
utilizind informatiile disponibile pe piata si metodologiile corespunzatoare de evaluare, cum ar fi
tehnicile fluxurilor b#nesti decontate. La aplicarea tehnicilor fluxurilor banesti decontate,
fluxurile banesti estimate pentru viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii ale conducerii §i rata
scontului este o ratd de piatd la data Bilantului contabil cu conditii gi termeni similari. Totodat3,
este necesar ca rationamentele profesionale si fie aplicate la interpretarea datelor de piata pentru
obtinerea valorii juste estimate.

Valoarea justd a valorilor mobiliare de stat definute in portofoliu (pentru scadentele care nu au
fost tranzactionate recent pe piata secundard) se estimeaza prin obtinerea la data de raportare a
ratelor noi de dobdnda (curente pe piatd) pentru fiecare scadentd a valorilor mobiliare de stat
detinute in portofoliul Béncii din curba ratelor curente ale dobanzilor. Aceastd curba este
construitd pentru ziua respectivd in baza rezultatelor licitatiilor recente de vinzare a valorilor
mobiliare de stat pe piata primard, precum $i a tranzactiilor efectuate pe piata secundard pentru
ultimele 5 zile lucritoare.

La clasificarea valorii juste a instrumentelor financiare se utilizeaza ierarhia valorii juste care
reflectd semnificatia intrérilor de date utilizate pentru efectuarea evaludrilor respective.
Ierarhia valorii juste cuprinde urmaétoarele trei niveluri:

- Nivelul 1: prefurile cotate (neajustate) de pe pietele active pentru activele sau obligatiunile
identice.

La aceastd categorie Banca atribuie aurul monetar si valorile mobiliare in valut3 striini evaluate
la valoarea justd prin profit sau pierdere.

- Nivelul 2: intrérile, altele decét preturile cotate, incluse in nivelul 1 care sunt observabile
pentru active sau obligatiuni, fie direct (adicd drept preturi), fie indirect (adica derivate
din prefuri).
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BANCA NATIONALI\ A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)

f. Valoarea justi a instrumentelor financiare (continuare)

La aceasti categorie Banca atribuie valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
disponibile pentru vanzare.

- Nivelul 3: intrarile pentru active sau obligatiuni care nu se bazeazi pe datele observabile
pe piata (intrari neobservabile).
In perioadele de raportare Banca nu are articole atribuite la aceastd categorie.

Banca are instituite controale asupra verificarii valorii juste a activelor financiare $i anume
verificd datele observabile, efectueazi diferite modele de evaluare in baza cotatiilor observabile
si analizeaza schimbdrile majore apérute intre perioade.

Clasificarea valorii juste a activelor financiare ale Bancii in cele trei niveluri este expusd in
Nota 11.

g Reduceri pentru pierderi din deprecierea activelor financiare, altor active si
provizioane pentru pierderi la angajamente conditionale

Reduceri pentru pierderi din deprecierea creditelor si provizioanelor pentru pierderi la
angajamente conditionale sunt constituite daci existd dovezi obiective (ce tin de starea financiara
a bancii licentiate, asigurarea rambursarii creditelor, efectuarea plagilor curente, renegocierea sau
prolongarea termenelor de rambursare a creditelor i /sau dobénzilor aferente) conform cirora
Banca nu va fi in méasurd sd recupereze toate sumele datorate (suma inifiala a creditului si
dobénzile aferente).

Suma reducerii pentru pierderi din deprecierea creditelor reprezintd diferenta dintre valoarea
contabild §i valoarea recuperabild estimaté, calculati ca valoarea actualizatd a fluxurilor de
mijloace binesti estimate a fi recuperate, inclusiv sumele recuperabile din gaj, actualizate la
rata efectivd initiald a dobanzii instrumentului. Diminuarea sau majorarea reducerii pentru
pierderi din deprecierea creditelor si provizioanelor pentru pierderi la angajamente conditionale
se efectueazi in cazul in care suma reducerii /provizionului calculat la data curenta este respectiv
mai micd sau mai mare decit suma reducerii /provizionului format anterior. Pentru creditele de
urgentd acordate bancilor licentiate, care sunt garantate de stat, reduceri pentru pierderi din
deprecierea creditelor nu se constituie.

Reducerea pentru pierderi din deprecierea creditului se utilizeazd pentru acoperirea creditelor
clasificate ca neperformante in cazul falimentérii bancii licentiate si /sau insuficiengei mijloacelor
proprii ale acesteia pentru achitarea datoriilor catre Banci. Un activ financiar poate fi
derecunoscut in cazul in care Banca estimeazd in mod credibil i realist ca nu va mai obtine
fluxuri pozitive de numerar generate de activul analizat si, respectiv, Inceteaza orice masuri luate
pentru colectarea sau recuperarea activului.

Recuperérile de credit, casate In pericadele anterioare, sunt incluse in venituri.

Valorile mobiliare pdstrate pdnd la scadentd §i valorile mobiliare disponibile pentru vdnzare pe
parcursul anului financiar pot fi depreciate din urmitoarele dovezi obiective: dificultatea
financiard semnificativd sau probabilitatea ridicatd de faliment a emitentului, incilcarea
dispozitiilor contractului de citre contraparte, condi{ii economice nationale sau locale legate de

pierdere de valoare ale activelor financiare din aceasti categorie.
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BANCA NATIONALR A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)

g. Reduceri pentru pierderi din deprecierea activelor financiare, altor active si
provizioane pentru pierderi la angajamente conditionale (continuare)

Testarea la depreciere se efectueazi prin aplicarea analizei individuale anual, sau la necesitate,
mai frecvent, in cazul in care devin cunoscute careva dovezi obiective ce ar putea conduce la
deprecierea activelor financiare.

Constituirea sau majorarea reducerilor pentru pierderi din deprecierea activelor financiare
/provizioanelor pentru pierderi la angajamentele conditionale cu caracter creditar se reflectd la
cheltuieli, diminuarea lor la venituri.

Reducerile pentru pierderi din deprecierea activelor financiare s¢ utilizeaza numai pentru
acoperirea pierderilor ca rezultat al trecerii la scideri a activelor financiare pentru care acestea au
fost formate.

h. Acorduri Repo

Acordurile Repo reprezintd tranzactii de vanzare /cumpdrare a valorilor mobiliare cu
angajamentul riscumpararii /vanzarii lor ulterioare la o datd prestabilitd i la un pre{ anterior
convenit. Banca utilizeaza aceste acorduri in scopul absorbtiei de lichiditate (reverse Repo) sau
in scopul injectarii de lichiditate pe piata (Repo).

Valorile mobiliare vindute /cumpiérate cu un angajament simultan de rdscumpérare (vanzare) la
o datd anumiti sunt recunoscute in Bilantul contabil ca operatiuni reverse Repo/ Repo la data
decontirii la valoarea justa. Diferenta dintre preful de vénzare §i preful de rascumpérare
reprezinti cheltuieli cu dobdnzi, iar diferenta dintre pretul de cumparare §i pretul de revanzare
reprezinti venituri din dobénzi calculate utilizind metoda ratei dobéinzii efective. Dobanda se
calculeaza lunar in ultima zi lucritoare a lunii gestionare si la scadenta tranzactiilor Repo.

i Operatiuni forward

Tranzactiile valutare Forward si etapele Forward ale swap-urilor, ce implicd un schimb de valuta
straind la o data ulterioard, contra moned3 nationald sau contra altd valuta stréind se reflectd in
conturile extrabilantiere, utilizind contabilitatea la data tranzactiondrii la cursul spot al
tranzactiei.

Operatiunile valutare la termen (Forward si etapele Forward ale swap-urilor), inregistrate in
conturile extrabilantiere se reevalueazi incepind cu data incheierii tranzactiei sau plus maximum
doui zile lucritoare conform conditiilor de decontare a operatiunilor de bazi la cursul oficial al
leuiui moldovenesc fata de valutele striaine. Veniturile si /sau pierderile nerealizate obtinute din
reevaluarea operatiunilor valutare la termen sunt recunoscute in Situatia rezultatului global.
Diferenta dintre ratele spot si Forward la tranzactiile valutare la termen urmeaza a fi reflectate in

conturile bilantiere si se considerd ca dobanda de platit sau de primit in bazd cumulativa atét
pentru cumpdrérile cat si pentru vanzarile la termen.

i ———
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)

J- Imobiliziri corporale

Imobilizarile corporale sunt Inregistrate la cost minus amortizarea acumulatid si pierderile
acumulate din depreciere.

Cheltuielile privind reparatiile curente §i intrefinerea sunt inregistrate la cheltuieli operationale in
momentul realizérii lor. Cheltuielile aferente imobilizarilor corporale, efectuate dupa darea in
exploatare a acestora sunt recunoscute ca active doar daci aceste cheltuieli imbunétitesc conditia
activului peste limitele standardului de performanta evaluat initial.

Amortizarea imobilizarilor corporale se calculeazi prin metoda liniara, folosindu-se urmétoarele
rate de amortizare:

rata anuali

Cladiri 5%
Arme de foc din dotare si echipamente similare 12.5%
Camiocane 12.5%
Autoturisme gi autovehicule destinate transportului de persoane 20%
Echipament special 20%
Echipament de birou 20%
Constructii speciale 20%
Masini si utilaje 30%

Un element al imobilizarilor corporale este derecunoscut la cedare sau atunci ¢ind nu se mai
agteaptd beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare si
termenele de utilizare sunt reverificate la fiecare data de raportare.

k. Imobiliziiri necorporale

Imobilizéarile necorporale reprezintd costurile de achizitie ale programelor informatice. Acestea
sunt amortizate folosind metoda liniard pe duratele estimate de viaa. Rata anualid de amortizare
se determind in dependentd de durata de utilizare a activului care se stabileste la momentul darii
in exploatare a acestuia, In functie de perioada in care se preconizeazi si fie folosit activul sau
pe perioada drepturilor contractuale.

La 31 decembrie 2015 durata de utilizare a imobilizérilor necorporale aflate in exploatare varia
intre 1 an si 5 ani.

Costurile asociate mentinerii elementelor de programe informatice sunt recunoscute in Situatia
rezultatului global in momentul in care sunt efectuate.

Un element al imobilizirilor necorporale este derecunoscut la cedare sau atunci cind nu se mai
agteaptd beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare si
termenele de utilizare sunt reverificate la fiecare datd de raportare.
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BANCA NATIONAL]\ A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)

| 8 Monedi nationali in circulatie

Moneda nationala in circulatie este recunoscuti la cost amortizat. In scop de prezentare, moneda
nationala 1n circulatie se diminueazi cu moneda nationald in casa Bancii. Costurile producerii
monedei nationale se reflecta in Situatia rezultatului global la momentul suportéarii acestora.

Bancnotele comemorative i monedele comemorative $i jubiliare sunt recunoscute la data punerii
in circulatie cu reflectarea in evidenta contabilé la valoarea nominald. Bancnotele comemorative
si monedele comemorative $i jubiliare sunt comercializate la pref de véinzare, iar diferenta dintre
pretul de vanzare si valoarea nominala se reflecta la venituri.

m. Disponibilitati ale bancilor

rezidente si nerezidente, precum s$i depozitele acceptate de la bénci §i dobanzile calculate
aferente acestora.

mentind in conturile deschise la Banci in conformitate cu cerintele prudentiale.

in Bilanful contabil disponibilitatile bancilor sunt prezentate la cost amortizat, inclusiv in cazul
depozitelor acceptate. Datoritd caracterului de scurtd duratd a acestora, conducerea Bancii
estimeaz3 cd valoarea de bilant aproximeaz# valoarea lor justa.

n. Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova

depozitele la vedere si la termen ale Ministerului Finantelor $i mijloacele Directoratului Liniei de
Credit de pe langa Ministerul Finantelor si se reflecta in Bilantul contabil la cost amortizat.

0. Certificate emise de Banca Nationali a Moldovei

Certificatele emise de Banca Nationald a Moldovei reprezintd valori mobiliare cu scont si se
reflectd in Bilanful contabil la data decontérii la preful de vinzare. Dupa recunoasterea initiala
certificatele se evalueazi la costul amortizat utilizind metoda ratei dobinzii efective cu
calcularea si reflectarea amortizérii scontului in ultima zi lucritoare a fiecarei luni, si la data
scadentei certificatelor Bancii.

p. Obligatiuni fati de organizatiile financiare internationale

Obligatiunile fatd de organizafiile financiare internationale sunt recunoscute initial la valoarea
justd, egala cu valoarea Incas#rilor. Obligafiunile fafd de organizatiile financiare internationale
sunt ulterior evaluate la costul amortizat. Orice diferentd intre incasirile nete si valoarea de
rascumpdrare este recunoscuti in Situatia rezultatului global pe parcursul perioadei pana la
scadenta.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

3 Politici contabile semnificative (continuare)

q. Alte obligatiuni

Alte obligatiuni includ obligatiunile fatd de Bugetul de Stat, contul curent al Fondului de
garantare a depozitelor, obligatiuni fatd de personal si se reflectd in Bilantul contabil la cost
amortizat.

r. Capital si rezerve

Banca tinde s3 mentina capitalul sdu la nivelul necesar pentru atingerea obiectivului stabilit In
Legea cu privire la Banca Nafionald a Moldovei.

Capitalul Bancii, include:
e Capitalul statutar:

- Capitalul autorizat
- Fondul general de rezervi

o Conturi de rezervi ale veniturilor nerealizate

e Alte conturi de rezervd, in conformitate cu cerintele Standardelor Internationale de
Raportare Financiara.

Conform prevederilor Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, capitalul statutar este
dinamic $i se formeaza din profitul anului disponibil pentru distribuire, din veniturile obtinute
conform articolului 64, aliniatul (3) al legii sus-mentionate, si /sau din contributiile Guvernului,
pand cind mérimea acestuia va atinge 10% din totalul obligatiunilor monetare ale Bancii (care
reprezintd totalitatea obligatiunilor reflectate in Bilantul contabil al Bancii cu exceptia
obligatiunilor fatd de Guvern si a celor fatii de Fondul Monetar Internagional).

Capitalul autorizat este subscris si detinut exclusiv de ciitre stat, el nu este transferabil sau nu
poate fi grevat cu sarcini. Nici o reducere a nivelului obligatiunilor monetare, atit pe parcursul,
cat si la finele anului financiar, nu implica diminuarea capitalului statutar creat anterior.

Fondul general de rezerva se utilizeaza exclusiv pentru acoperirea pierderilor nete inregistrate de
citre Banca la incheierea anului. financiar. fn cazul in care la finele anului financiar soldul
fondului general de rezerva devine debitor, Guvernul, in persoana Ministerului Finantelor, in
decurs de 60 de zile dupé primirea raportului auditorului extern asupra Situatiilor financiare ale
Bancii, transferd Béncii o contributie de capital in valori mobiliare de stat la o ratd a dobénzii de
piatd, in volumul necesar pentru acoperirea soldului debitor.

Deoarece repartizarea veniturilor nerealizate poate afecta realizarea obiectivului Bincii, Banca
acumuleaza veniturile nerealizate, provenite ca urmare a fluctuatiilor cursurilor valutare precum
st cele provenite din reevaluarea valorilor mobiliare in valutd strdina la valoarea lor justi in
conturile corespunzétoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, care se utilizeaza ulterior pentru
acoperirea pierderilor nerealizate generate de sursele respective.

Profitul disponibil pentru distribuire reprezintd profitul net obfinut dupd defalcarea tuturor
veniturilor nerealizate in conturile corespunzitoare de rezerva ale veniturilor nerealizate,
acoperirea tuturor pierderilor nerealizate din sursele conturilor corespunzitoare de rezerva ale
veniturilor nerealizate, pind cind soldul acestora devine zero si dupa defalcarea in capitalul
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)

r. Capital si rezerve (continuare)

statutar a veniturilor obfinute din suma totald a bancnotelor si monedelor metalice retrase din
circulatie, dar nepreschimbate in perioada stabilitd de Banca, in conformitate cu articolul 64,
aliniatul (3) al Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei.

La finele anului financiar, profitul disponibil pentru distribuire se aloci pentru majorarea
capitalului statutar in limitele prevézute la art.19 alin. (3) al Legii cu privire la Banca Nationala
Moldovei’, pind cind nivelul capitalului in totalul obligatiunilor monetare va constitui 10%, iar
ulterior, in cazul in care va fi o diferentd dintre soldul profitului disponibil pentru distribuire si
suma alocatd pentru majorarea capitalului statutar, aceasta se va transfera la Bugetul de stat. In
Bilantul contabil atit capitalul statutar, cit si rezervele sunt prezentate la cost amortizat.

s.  Impozit pe venit

In conformitate cu art. 24 alin. (15) lit. f) al Legii nr.1164-XIII din 24 aprilie 1997 pentru
punerea in aplicare a titlurilor I si II ale Codului Fiscal, Banca este scutitd de plata impozitului pe
veniturile obtinute aferente activitatii sale.

t. Venituri din dobénzi si cheltuieli cu dobanzi

Veniturile si cheltuielile din dobénzi sunt recunoscute in Situatia rezultatului global pentru toate
instrumentele evaluate la valoarea justd si la cost amortizat utilizind metoda dobénzii efective.

u. Reevaluarea activelor si obligatiunilor in valuta striina

Veniturile si /sau pierderile valutare nerealizate se formeazi n rezultatul reevalurii zilnice a
stocurilor valutare ca diferenta dintre cursul oficial al leului moldovenesc In raport cu valutele
striine care formeazd stocurile valutare respective si reevaludrni conturilor Fondului Monetar
International pe parcursul anului financiar.

In calitate de Banca centrald si in scopul intervenirii pe piata valutari, Banca mentine pozitii
valutare deschise Ia datele de raportare.

In conformitate cu art. 20 al Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei 1a finele anului
financiar veniturile nete nerealizate aferente reevaludrii stocurilor valutare si valorilor mobiliare
in valutd strdind disponibile in portofoliul Béncii, se transferd in conturile corespunzitoare de
rezerva ale veniturilor nerealizate.

Suma pierderilor nete nerealizate, dupd trecerea acestora prin Situatia rezultatului global, se
acoperd din sursele conturilor corespunzitoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, pana cand
soldul acestora devine zero.

' in conformitate cu Legea pentru modificarea si completarea unor acte legislative nr. 147 din 30 iulie 2015, a fost modificat art.
20 ai Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr.548-XII din 21.07.1995, care, conform noilor conditii prevede: “La
finele anului financiar, profitul disponibil pentru distribuire va fi alocar pentru majorarea capitalului statwar In limitele
prevazute la art. 19 alin.(3).”
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI]
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continnare)
V. Activitati fiduciare

in conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca Nafionald a Moldovei, Banca actioneaza
ca agent fiscal al Statului. Activele §i veniturile statului aferente acestor activititi nu sunt incluse
in aceste Situatii financiare.

w.  Datorii i active contingente

Datoriile contingente presupun obligatii posibile aparute ca urmare a unor evenimente trecute si
a ciror existentd vor fi confirmate numai de aparitia sau neaparifia unuia sau mai multor
evenimente viitoare incerte, care nu pot fi in totalitate sub controlul entititii. Datoriile
contingente reprezintd de asemenea si obligatiile curente aparute ca urmare a unor evenimente
trecute, dar care nu sunt recunoscute deoarece nu este sigur ci vor fi necesare resurse care s
incorporeze beneficiile economice pentru stingerea acestei obligatii, sau valoarea obligatiei nu
poate fi evaluati suficient de credibil.

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in Situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note la
Situatiile financiare, cu exceptia cazurilor in care posibilitatea iesirilor de resurse cu beneficii
economice este inlaturata.

Activele contingente sunt active posibile care apar urmare unor evenimente anterioare §i a caror
existentd va fi confirmati numai prin aparifia sau neaparifia unuia sau mai multor evenimente
viitoare nesigure, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitatii.

Activele contingente nu sunt recunoscute in Situatiile financiare, dar sunt prezentate cind o
intrare de beneficii economice este probabila.

X. Provizioane

Banca recunoagte provizioane atunci cand are obligatia legald sau implicitd de a transfera
beneficii economice ca rezultat al unor evenimente trecute §i atunci cind o estimare rezonabila a
obligatiei poate fi efectuata.

y. Costurile aferente schemelor de pensionare si beneficiile angajatilor

Pe parcursul deruldrii activitatii curente, Banca executd plati cétre bugetul asigurarilor sociale de
stat si fondul asigurdrii obligatorii de asistentd medicald al Republicii Moldova, inclusiv cele
efectuate n numele angajatilor sii, conform legislatiei in vigoare. Contributiile de asigurare
sociald de stat, precum si primele de asigurare obligatorie de asistentd medicald suportate de
Banc3d pe cont propriu se reflectd la cheltuieli la momentul calcularii salariului. Banca nu
participa la nici o altd schemd de pensionare si nu are nici o obligafie de a oferi alte beneficii
fostilor sau actualilor angajati.

Z. Standarde si interpretiri emise, dar care incii nu au intrat in vigoare

Citeva standarde, amendamente la standardele existente §i interpretdri nu sunt inca in vigoare
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015, si nu au fost aplicate in pregatirea acestor Situaii
financiare. Acestea nu vor avea un impact asupra Situatiilor financiare ale Bancii, cu exceptia:
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)
z. Standarde si interpretiri emise, dar care inci nu au intrat in vigoare (continuare)

IFRS 9 -, Instrumente financiare” (versiunea finald a standardului a fost publicati pe 24 iulie
2014, in vigoare de la 1 ianuarie 2018. Prin derogare de la data intrérii in vigoare, rimine
disponibil pentru aplicare.). Versiunea finala a standardului cuprinde atét prevederile referitor la
clasificare §i evaluare, depreciere, precum si contabilitatea de acoperire. Standardul inlocuieste
in totalitate IAS 39 , Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare”, cu exceptia faptului ci se
permite aplicarea contabilitatii de acoperire pentru portofoliul de active financiare sau datorii
financiare ale entitatii fie in baza cerintelor IAS 39 sau a cerintelor IFRS 9, in dependent de
prevederile politicilor contabile aplicate de catre entitate si alegerea facuta.

Standardul confine doud categorii principale de evaluare a activelor financiare: costul amortizat
si valoarea justd. Un activ financiar va fi evaluat la costul amortizat dacd acesta este detinut
conform unui model de afaceri, al carui obiectiv este de a detine activul in scopul acumulérii
fluxurilor de mijloace bénesti contractuale, si termenii contractuali ai activului prevad, la
anumite date, fluxuri de mijloace bénegti doar sub forma plétilor de principal si dobénzi la soldul
scadent. Toate celelalte active financiare vor fi evaluate la valoarea justad. Standardul contine
urmétoarele categorii de active financiare: evaluate la cost amortizat, evaluate la valoarea justi
prin aite venituri globale si evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere, in schimbul
categoriilor curente previzute de IAS 39.

Banca estimeaz3 ci prevederile acestui standard nu vor avea un impact semnificativ asupra
Situatiilor sale financiare considerind natura operatiunilor Bancii.

IFRS 15 - ,,Venituri din contracte cu clientii” (versiunea finala a standardului publicatad in 28
mai 2014, in vigoare de la 01 ianuarie 2018. Prin derogare de la data intrarii in vigoare, ramine
disponibil pentru aplicare.). Standardul nou prezintd un cadru general nou de recunoastere a
veniturilor care inlocuieste prevederile existente din IFRS actuale. Entitatea va adopta un model
de 5 pasi pentru a determina momentul si suma la care vor fi recunoscute veniturile.
Noul model specifica ca recunoasterea veniturilor are loc atunci ¢ind entitatea transfera controlul
bunurilor sau serviciilor citre client la valoarea contractuali. in dependenta de care criterii vor fi
indeplinite venitul va fi recunoscut:

- in momentul cind entitatea va inregistra performante financiare;

- la momentul cind dreptul de proprietate asupra bunurilor si serviciilor va fi transferat

cétre client.

IFRS 15 implici utilizarea intr-o mai mare méisurd a rationamentului profesional si o utilizare
mai extinsa a estimérilor contabile. Standardul contine cerin{e mai detaliate de divulgare privind
dezagregarea venitului total pentru a descrie modul in care natura, suma, momentul recunoasterii
si incertitudinea veniturilor si fluxurilor de trezorerie sunt afectate de factorii economici. Banca
estimeazi ci prevederile acestui standard nu vor avea un impact asupra Situatiilor sale financiare
considerind natura operatiunilor Bancii.

Amendamente la IAS 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare” (in vigoare cu incepere de la sau
dupd 1 ianuarie 2016). Modificirile vizeazd clarificarea unor impedimente in exercitarea
rationamentului profesional pentru intocmirea si prezentarea rapoartelor financiare.

1
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BANCA NA’I‘IONALR A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

3. Politici contabile semnificative (continuare)
Z. Standarde si interpretiri emise, dar care inci nu au intrat in vigoare (continuare)

Pragul de semnificatie. Modificarile specificd ca informatia nu ar trebui s& fie acoperitd prin
agregarea sau prin furnizarea de informatii imateriale, consideratiile materialititii se aplicd
tuturor partilor componente ale situatiilor financiare, si chiar §i atunci cind un standard prevede
o dezviluire specifica.

Note explicative. Amendamentele adaugs exemple suplimentare de posibile moduri de ordonare
a notelor pentru a clarifica faptul ca inteligibilitatea si comparabilitatea ar trebui si fie luate in
considerare la stabilirea ordinii acestora $i pentru a demonstra ci notele nu trebuie obligatoriu si
fie prezentate in ordinea actuald specificatd in paragraful 114 din IAS 1. IASB, de asemenea, a
eliminat orientarea si exemplele cu privire la identificarea politicilor contabile semnificative care
au fost percepute ca fiind potential nefolositoare.

Banca estimeazé cd prevederile acestui standard nu vor avea un impact semnificativ asupra
Situatiilor sale financiare considerand natura operatiunilor Bancii.

Amendamente la IAS 16 ,,Imobiliziri corporale” si IAS 38 , Imobiliziri necorporale ” (in
vigoare cu incepere de la sau dupé 1 ianuarie 2016 ). Amendamentele explica clar faptul cé se
interzice utilizarea metodei de calcul a amortizérii bazatd pe venituri pentru imobilizérile
corporale si necorporale. Aceastd prevedere poate fi incilcatd doar in cazul cind veniturile si
consumul de avantaje economice ale activului nematerial sunt foarte corelate, sau cind activul
este exprimat ca o misurd a veniturilor. Este de asteptat cd modificarile nu vor avea impact
semnificativ asupra situatiilor financiare ale bancii, deoarece nu se aplici metode de amortizare
bazate pe venituri.

Amendamente la IAS 27 ,,Situatii financiare individuale” ( in vigoare cu incepere de la sau
dupa 1 ianuarie 2016). Amendamentele permit unei entitifi sd contabilizeze investitiile in filiale,
asocieri in participatie §i entitdfi asociate in situatiile sale financiare separate, la cost, in
conformitate cu IFRS 9 ,Instrumente financiare” (sau IAS 39 ,Instrumente financiare:
recunoastere si evaluare” pentru entitdti care nu au adoptat incd IFRS 9), sau folosind metoda
punerii in echivalenta descrisd in [AS 28 ,,Contabilitatea investifiilor in intreprinderile asociate”.
Alegerea metodei trebuie sa fie aplicata pe categorii de investitii.

De asemenea, avind in vedere cd definitia situatiilor financiare individuale a fost mult timp
neclard, IASB a fiacut modificiri si confirme c¢a situatiile financiare individuale sunt cele
prezentate in plus fata de situatiile financiare consolidate sau in plus fatd de situatiile financiare
ale unui investitor care nu are investitii in filiale, dar are investitii in entitdti asociate sau asocieri
in participatie, si deci sunt cerute de IAS 28 ,Contabilitatea investitiilor in intreprinderile
asociate” sd fie contabilizate folosind metoda punerii in echivalenti. Este de asteptat ca
modificirile nu vor avea impact asupra situatiilor financiare ale bancii, considerind natura
operatiunilor Béncii.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului
4.1  Cadrul general de gestionare a riscurilor

Pe parcursul desfasurdrii activitifii sale, Banca este expusd la o serie de riscuri de naturd
operationald si financiara.

fn aceasta notd este prezentati informatia despre expunerile Bincii la riscuri, obiectivele,
politicile si procesele Bancii pentru evaluarea i monitorizarea riscurilor aferente instrumentelor
financiare detinute de Banca.

Comitetul executiv isi asuma responsabilitatea pentru stabilirea gi supravegherea cadrului de
gestionare al riscurilor, inclusiv prin instituirea Comitetului investitional si a Comitetului
monetar care au drept atributii elaborarea i monitorizarea politicilor de gestionare a riscurilor in
ariile de responsabilitate specifice, raportind cu regularitate Comitetului executiv rezultatele
activitatii.

Comitetul executiv are drept atributii: stabilirea orizontului investitional; a compozitiei valutare
normative a rezervelor internationale; a rating-ului minim in care pot fi efectuate investitiile;
aprobarea benchmark-urilor strategice, duratelor si devierilor admisibile ale acestora pentru
fiecare valutd; aprobarea limitelor maxime pe instrumente §i contrapérii/emitenti; adoptarea
deciziilor cu privire la transmiterea in gestionare externd a unei pérti din rezervele internationale
ale statului.

Comitetul investitfional are urmatoarele atributii: analiza si monitorizarea riscurilor
investitionale, inclusiv analiza evolutiilor ratingurilor contrapirtilor autorizate pentru efectuarea
operatiunilor, precum si ratingurilor emitentilor valorilor mobiliare in valutd striing;
determinarea strategiei investitionale pe termen scurt $i mediu; analiza evolutiilor si prognozelor
aferente pietei valutare interne si pietelor financiare internationale, analiza performantei
portofoliului de investifii, stabilirea structurii valutare a fiecirui sub-portofoliu si devierile
admisibile, aprobarea si revizuirea la necesitate a listei contrapértilor autorizate pentru efectuarea
tranzactiilor, stabilirea limitelor pe operatiuni efectuate de cétre dealerii Bancii, etc.

Comitetul monetar are drept atribufii promovarea politicii monetare i valutare, avind drept scop
indeplinirea obiectivului fundamental al Béncii care este asigurarea §i mentinerea stabilitatii
preturilor.

Metodologia de elaborare, implementare si mentinere a Sistemului de gestiune a riscurilor,
inclusiv a Sisternului de control intern in cadrul Béncii, este aprobatd de cdtre Consiliul de
supraveghere al Béncii. Politicile de gestionare a riscurilor contin modul de identificare,
evaluare, gestionare $i monitorizare a riscurilor cu raportarea directd, periodici sau la necesitate,
conducerii Bancii.

Activitatea de gestionare a riscului desfasuratd in cadrul Béncii este reglementatd prin
instructiuni $i proceduri interne §i este monitorizatd de managementul Bancii, care analizeazi
problemele legate de politica monetard, investitionald si cea valutard a Bancii.

in conformitate cu articolele 5, 16 si 53 ale Legii cu privire la Banca Nafionald a Moldovei,
Banca pistreazd si gestioneazi rezervele valutare ale statului, efectueazd operatiuni valutare
folosind activele rezervelor valutare si le mentine la un nivel adecvat pentru realizarea politicii
monetare si valutare ale statului.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)

4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

In procesul de gestionare a rezervelor valutare, Banca asigura un grad inalt de sigurant si un
nivel necesar de lichiditate a investitiilor. Politica investitionala a Bincii este prudentd, urmérind
optimizarea profitabilititii, punind accent pe lichiditate i siguranta.

In acest context, incepind cu luna iulie 2013 in cadrul colaboririi cu Banca Mondiala se
implementeaza Alocarea Strategicd a Activelor (ASA). Alocarea strategicd a activelor implica o
viziune de gestionare a activelor pe termen lung, orientatd spre atingerea nivelului optim de
rentabilitate si risc. In contextul ASA, rezervele internationale sunt divizate in trei trange in
dependent de obiectivele si reglementirile sale specifice, aceastd abordare asigurind realizarea
mai eficientd a obiectivului stabilit.

Transa curentii reprezinta o parte din rezervele internationale care se utilizeaza pentru acoperirea
necesititilor de mijloace banesti pentru efectuarea interventiilor de vinzare a valutei striine pe
piata valutard internd, platilor aferente datoriei externe a Bancii §i a Guvernului Republicii
Moldova si altor plati in valutd strdind pe parcursul unei luni.

Transa de lichiditate asigurd acoperirea valorii medii a cel putin 3 luni de import de marfuri $i
servicii (calculata in baza datelor istorice pentru ultimii 4 ani si In baza prognozei importuritor
pentru anul viitor) precum si platilor aferente datoriei externe a Béncii i a Guvernului Republicii
Moldova si alte plati in valuta strdind pe parcursul unui an.

Transa de investifii reprezintd totalitatea rezervelor internationale cu exceptia activelor ce fac
parte din tranga curentd si transa de lichiditate. Tranga de investitii permite investirea in
instrumente cu termen mai lung $i optimizarea profitului. Portofoliul valorilor mobiliare pastrate
pana la scadenta si investitiile in aur fac parte din transa de investitii. Transele sunt compuse din
portofolii in diferite valute, pentru fiecare portofoliu a fost selectat un benchmark - indice de
piatd, recunoscut si utilizat pe plan mondial la evaluarea comparativé a performantei si riscurilor
aferente portofoliilor de investitii.

Alocarea strategica a activelor este un proces complex si durabil.

Un element esential in procesul de gestionare a rezervelor valutare constituie managementul
riscului investitional, ce se realizeazd prin impunerea unor constringeri si limite aferente
investitiilor. Procedurile de management al riscului aferent rezervelor valutare previd stabilirea
si monitorizarea corespunderii limitelor pe instrumente investitionale, contrapirfi /emitenti
individuali, in dependenta de rating, de deviere fafd de benchmark-urile stabilite, limitelor de
durat, limite in dependenta de termenul investitiei, precum §i de compozitie valutara.

In cadrul gestiondrii rezervelor valutare, Banca investeste in instrumente sigure, utilizate si de
alte banci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de reguld la alte banci centrale),
plasamente la termen n valutd striind si valori mobiliare, care se clasificid in valori mobiliare:
supranationale (emise de institutii supranafionale), guvernamentale (emise de guvernul SUA,
guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene, alfi emitenti guvernamentali cu rating inalt),
non-guvernamentale (emise de agentii cu rating inalt).
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)

4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Actele normative aprobate de catre Consiliul de supraveghere al Bancii, ce stau la baza
guverndrii corporative, promoveaza $i dezvoltdi mediul de control al Bancii, subliniind
importanta pe care conducerea Bancii o atribuie controlului intern. Astfel este asiguratd
congtientizarea si respectarea de catre angajati a atributiilor si obiectivelor de baza ale Bancii,
precum si a functiilor si normelor de conduitd individuale.

Cadrul normativ aferent gestiondrii riscurilor este in mod curent actualizat, in dependentd de
evolutiile pietei, politicii sau structurii Bancii, etc.

Auditarea si evaluarea Sistemului de control intern si de management al riscurilor in Banci
reprezintd un element al controlului managerial si tine de competenta Departamentului Audit
Intern. Rezultatele auditului intern si recomandirile oferite sunt transmise subdiviziunilor
auditate st conducerii executive in vederea punerii in aplicare a recomandarilor de audit,
diminuérii riscurilor asociate, cu raportarea ulterioara cdtre Consiliul de supraveghere al Bancii.

Riscul operational

Riscul operational implica riscul pierderilor in termeni atat financiari, cit $i non-financiari in
rezultatul erorilor umane, cit si a functionirii neadecvate a sistemului de control intern.
Managementul riscului operational al Bancii este conceput ca parte integrd a operatiunilor $i
managementului de fiecare zi. Managementul riscului operational include politici care descriu
standarde de conduita impuse persoanelor implicate i sisteme de control intern specifice fiecarei
subdiviziuni, elaborate luand in consideratie particularitatile activitétii lor de baza.

Conducétorii  subdiviziunilor structurale ale Bancii sunt responsabili pentru elaborarea,
implementarea si mentinerea propriilor sisteme de control intern care si evalueze si s3 reduci
riscurile aferente. Principalele responsabilititi pot fi definite dupa cum urmeaza:

o Stabilirea obiectivelor pentru fiecare tip de activitate in scopul implementérii strategiilor
si politicilor aprobate de Comitetul executiv al Béncii.

¢ Elaborarea, monitorizarea $i mentinerea continud a sistemului de control intern conform,
eficient si functional in cadrul subdiviziunilor relevante.

e Stabilirea procedurilor adecvate pentru identificarea, evaluarea, supravegherea si
controlul riscurilor cu revizuirea periodicé si verificarea eficientei acestor proceduri.

o Delegarea si separarea efectivi a functiilor in cadrul sarcinilor operationale,
administrative, contabile si de control.

¢ FElaborarea i mentinerea sistemelor de informare a conducerii Bancii, care ar cuprinde tot
spectrul de activitdti, unde este aplicabil.

o Determinarea mecanismelor administrative, operationale si de control necesare pentru a
asigura conformarea cu legislatia, regulamentele, politicile, regulile si procedurile
interne, precum $i asigurarea aplicérii acestor mecanisme in toate subdiviziunile si de
catre tot personalul Bancii.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul operational (continuare)

Divizarea responsabilititilor intre diversele subdiviziuni ale Bancii (,.front-office”, , middle-
office”, ,back-office”) este considerati de asemenea un mecanism de control al riscului
operational.

Riscul financiar

Principalele categorii de riscuri financiare, la care Banca este expus sunt: riscul de credit, riscul
de lichiditate, riscul de piata care include riscul ratei dobénzii si riscul valutar. Structura activelor
si obligatiunilor depinde in principal de natura functiilor legale ale Béncii Nationale a Moldovei
si nu neapdrat de aspectele comerciale. Banca nu utilizeazi instrumente financiare derivate
pentru acoperirea riscului financiar. in acelasi timp, Banca controleaza permanent expunerea sa
fatd de riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a riscului.

4.2 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul pierderilor generate ca rezultat al neindeplinirii obligatiilor
contractuale de catre contrapérti.

Expunerea maxima a Bancii la riscul de credit, far3 a considera valoarea garantiei, este reflectata
in valoarea contabild a activelor financiare.

Riscul de credit aferent operatiunilor de credit in moneda nationala este monitorizat §i controlat,
dupd cum urmeaza.

Pentru a diminua expunerea la riscul de credit asociat creditelor acordate bancilor licentiate,
Banca permanent monitorizeazd calitatea portofoliului de credite, evaluind periodic
evenimentele ce pot provoca pierderi, inclusiv incilcarea condifiilor contractuale (neonorarea
obligatiei de platd a principalului sau a dobinzii), inrdutdtirea stérii financiare a debitorului si
probabilitatea falimentului acestuia, renegocierea conditiilor si/sau prolongarea termenelor de
rambursare a creditelor sifsau a dobinzilor aferente in legaturd cu dificultigile financiare ale
debitorului cauzate de motive economice sau juridice, etc.

Suplimentar, expunerea la riscul de credit este diminuatd prin gajul constituit de bancile
licentiate, care trebuie sd acopere suma totald a creditelor acordate de Banca, dobinda si alte
plati aferente. La determinarea valorii activelor - garantie sunt aplicate masuri de control al
riscurilor in scopul protejdrii Béancii impotriva riscului pierderilor financiare din cauza
nerambursdrii creditului de cétre o banci. Banca evalueazi calitatea si valoarea activelor oferite
de binci ca garangii la acordarea creditelor, lunar si la necesitate mai frecvent.
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BANCA NA’I‘IONAL]\ A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Evaluarea creditelor se efectueaza individual fiecare contract de credit, analizind evenimentele
ce pot provoca pierderi si influenta capacitatea debitorului de a-si indeplini obligatiile
contractuale.

In rezultatul evaludrii Banca formeazi/ajusteazid reducerile pentru pierderi la credite si
provizioanele pentru pierderi la angajamente condifionale, astfel incit acestea sa reflecte cea mai
buna estimare curenta.

Riscul de credit asociat cu creditele ,,overnight” se gestioneaza zilnic prin utilizarea limitelor de
politicA monetard care conform actelor normative in vigoare, in caz de necesitate, permit
reducerea pini la zero a sumelor creditelor ce pot fi acordate de Banca catre bancile licentiate n
cadrul facilitatilor permanente si prin asigurarea cu valori mobiliare de stat $i certificate emise de
Banca care au un grad inalt de lichiditate.

Pentru a controla expunerea la riscul de credit, la efectuarea operatiunilor Repo din cadrul
operatiunilor pe piata monetard ale Béncii, sunt prevazute urmitoarele elemente de control al
riscului:
e Stabilirea procentului de asigurare a tranzactiei (haircut) — cind valorile mobiliare sunt
cumpdrate la rate ale dobinzii mai inalte decit cele stabilite pe piajd la moment, Banca
protejindu-se de eventualele nerambursari ale mijloacelor de cétre banca-contraparte.

o Solicitarea gajului suplimentar pentru mentinereca procentului initial de asigurare a
tranzactiei, stabilit de Bancd, in cazul in care pretul de pia{d la care au fost procurate
valori mobiliare de stat de Banci in cadrul tranzactiei Repo a scizut esential.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent creditelor acordate personalului Bincii,
Banca accepta ca asigurare, in calitate de gaj, obiecte detinute cu titlu de proprietate $i salarii.

Riscul de credit aferent efectuarii tranzactiilor in scopul gestionirii rezervelor valutare este
monitorizat prin selectarea instrumentelor investitionale cu lichiditate inalta si un grad minim de
risc, precum $i stabilirea limitelor pe investitii i a controlului zilnic al acestora.

Totodatd, un element esential al gestiondrii riscului de credit este efectuarea de catre Banci a
investitiilor in scopul gestiondrii rezervelor valutare in contraparfi sigure cu calitate creditard
inaltd pe termen lung (rating mediu minim A-"), stabilitd de agentiile internationale de rating
(Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings) si autorizate de Bancd pentru tranzactiile in
valutd straina.

Tabelul expus in continuare reprezintd activele financiare ale Bancii in baza rating-ului pe
termen lung:

* Rating-urile sunt exprimate in formatul utilizat de agentiile Standard & Poor’s si Fitch Ratings. Dat fiind faptul ca
agentia de rating Moody's utilizeaza un alt format de exprimare a ratingurilor, acestora li se atribute echivalente
Standard & Poor’s sau Fitch Ratings, utilizdnd tabele de concordanta.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)
4.2  Riscul de credit (continuare)
31 decembrie 2015
Valori
mobiliare Credite
Numerar si Creante ale emise de acordate
Ratingul plasamente organizatiilor Guvernul bancilor si Valori
petermen  pe termen Aur financiare Republicii altor mobiliare Alte active  Total active
lung' scurt in binci  monetar internationale Moldova® persoane investifionale financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LE1 MII LEI MH LEI MII LEI MII LEI MII LEI
AAA 2,123,450 - 3,703,857 - - 16,346,393 22,173,700
AA+ 22,368 - - - - 1,025,414 - 1,047,782
AA 2,066,335 - - - - 2,060,102 4,126,437
AA- 2,461,752 S S - = = 2,461,752
A+ 2,939,159 - - - - 2,939,159
A 5,090.131 - - - - - 5,090,131
BBB+ 1,400 1,400
BBB 21 - - - - - 21
BBB- 10 - - - - - - 10
BB+ 1.741 1,741
Fari rating - 50,032 - 2,118,561 14,039,063 - 1,695 16,209,351
Total 14,706,367 50,032 3,703,857 2,118,561 14,039,063 19,431,999 1,695 54,051,434
31 decembrie 2014
Valori
mobiliare Credite
Numerar si Creange ale emise de acordate
Ratingul plasamente organizatiilor Guvernul bincilor si Valori
pe termen pe termen Aur financiare Republicii altor mobiliare Alte active  Total active
lung  scurtinbiinci  monetar  internationale Moldova persoane investifionale financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MIT LEI MII LEI
AAA 2,403,664 - 2.803.833 - - 17,784,278 - 22,993,775
AA+ 549,221 - - - = 1,465,748 - 2,014,969
AA 17 1,222,903 1,222,920
AA- 2,596,064 - - - - - - 2,596,064
A+ 2,823,044 - - - - - e 2,823,044
A 4,767,639 - - - - - - 4,767,639
A- 212 = = s g . . 212
BBB 21 - - - = - - 21
BBB- 853 - . . - . - 853
Fari rating - 44,159 - 2,075,118 7,671,022 30,036 9,820,335
Total 13,140,735 44,159 2,805,833 2,075,118 7,671,022 20,472,929 30,036 46,239,832

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s, Moody’s si

Fitch Ratings).

? Considerind functia de agent fiscal al statului, precum si statutul specific al relaiilor intre Guvern si Banci in
calitate de Banca centrald a statului, valorile mobiliare emise de Guvernui Republicii Moldova sunt incluse in
categoria ,Fard rating”, Totodatd, la situatia din 31 decembrie 2015, agentia internationald de rating Moody's
mentine pentru Republica Moldova nivelul de rating B3 (la 31 decembrie 2014: nivelul de rating B3).
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4, Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

Pentru cuantificarea riscului de credit la investitiile efectuate in valuti striind se calculeaza
valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investitii in baza coeficienfilor de default
determinati de citre agentia Standard&Poor’s, pentru fiecare tip de rating, investitiile fiind
divizate in zece categorii, conform coeficientilor de default, pe scadente anuale pani la zece ani,

inclusiv.

La situagia din 31 decembrie 2015 expunerea la riscul de credit al portofoliului de valori
mobiliare investitionale cuantificat in baza coeficientilor de default determinat de agentia

Standard & Poor’s este prezentatd dupé cum urmeaza:

Pistrate péini la Ponderea in
scadenta La valoarea justi Total portofoliu,
MIILET MIIUSD MIILEI MII USD MIILEI MII USD %
31 decembrie 2015 35,571 1,809 13,278 675 48,849 2,485 0.14
31 decembrie 2014 35,649 2,283 14,178 908 49,827 3,191 0.15

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor $i a estima corect riscul de credit in functie
de aria geograficd se prezinta clasificarea activelor Bancii in dependentd de tara de investitie, cu

exceptia numerarului, care se clasifica in functie de tara de origine:

Tara 31 decembrie Ponderea 31 decembrie Ponderea
2015 2014
MII LEI % MII LEI %

SUA 9,530,780 17.63 7.404,056 16.01
Organizatii Financiare Internationale 7,244,333 1340 6,950,745 15.03
Germania 5,688,796 10.52 7,561,246 16.35
Franta 4,479,428 8.29 4,508,229 9.75
Marea Britanie 4,321,619 8.00 1,860,125 4.02
Olanda 2,191,584 4.05 6,111,273 13.22
Luxemburg 2,066,315 3.82 546,980 1.18
Suedia 1,078,552 2.00 234,421 0.51
Finlanda 773,379 1.43 479,815 1.04
Austria 363,179 0.67 323,250 0.70
Canada 101,722 0.19 18,678 0.04
Norvegia 24 - 388,409 0.84
Danemarca 2 - 31,299 0.07
Alte tari 2,420 0.01 971 S
Moldova 16,209,351 29.99 9,820,335 21.24
Total active financiare 54,051,484 100.00 46,239,832 160.00

La articolul ,,Organizatii Financiare Internagionale”, ponderea esentiald o detine cota Republicii
Moldova la FMI. Diminuarea investitiilor preponderent in Olanda si Germania, $i cresterea
concomitentd a investitiilor in Marea Britanie, SUA si Luxemburg, se datoreazi in special
reinvestirii plasamentelor la termen scadente cu contrapérti din Marea Britanie si Luxemburg si

procuririi valorilor mobiliare emise de Trezoreria SUA.
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BANCA NATIONALR A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)

4.2  Riscul de credit (continuare)

De asemenea, pentru evaluarea diversificérii portofoliului activelor i estimarea riscului de credit
in functie de sectorul investitional se prezintd clasificarea activelor Bancii in dependentd de
sectorul investitional, cu exceptia numerarului:

Sector investitional 31 decembrie Ponderea 31 decembrie Ponderea
2015 2014
MII LEI % MII LEX %

Banci centrale din strainitate 2,145,871 3.97 2,405,952 5.20
Banci comerciale din striinitate 12,560,496 23.24 10,734,782 23.22
Banci din Republica Moldova 14,039,063 25.97 7,671,022 16.59
Guverne din striin3tate 11,792,606 21.82 11,203,451 24.23
Guvernut Republicii Moldova 2,118,561 3.92 2,075,118 449
Organizatii Financiare Internationale 7,244,333 13.40 6,950,745 15.03
Agentii Guvernamentale striine 4,098,827 7.58 5,124,567 11.08
Alte active financiare 51,727 0.10 74,195 0.16
Total active financiare 54,051,484 100.00 46,239,832 106.00

in cursul anului 2015 s-au mentinut ingrijorarile privind riscul de credit aferent anumitor tiri din
zona euro, determinand speculatii privind sustenabilitatea pe termen lung a zonei euro. Pe
parcursul anului 2015, Banca Nationald a Moldovei a promovat o politicd investitionalad prudent3
cu privire la expunerea fata de {érile si contrapéartile din zona euro. Cel mai jos rating mediu al
emitentilor de obligatiuni guvernamentale si al agentiilor guvernamentale din zona euro in care a
investit Banca a fost ,,AA”. Expunerea BNM fa{é de alte contrapérti a fost limitata in dependenta
de rating, acceptindu-se un calificativ mediu atribuit de agentiile de rating al acestor investitii de
WA=

La situatia din 31 decembrie 2015 creditele de urgentéd acordate bancilor licentiate in suma de
13,689,217 mii lei au devenit scadente, dar nu sunt depreciate. La situatia din 31 decembrie 2014
creditele de urgenta acordate bancilor licentiate au constituit 6,450,000 mii lei.

Creditele de urgentd acordate béncilor licentiate fiind garantate prin Garantie de stat sunt
analizate ca fiind active cu risc suveran al Republicii Moldova.

4.3 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul cd Banca nu-si va putea onora obligatiile de plata devenite
scadente.

Scadentele activelor si obligatiunilor, precum si capacitatea de a inlocui la un cost acceptabil
datoriile purtitoare de dobindd pe mésurd ce acestea ajung la scadentdi, constituie factori
importanti pentru evaluarea lichiditétii Bancii.

Riscul de lichiditate se gestioneazd zilnic si n dinamicd prin monitorizarea limitelor
investifionale stabilite prin regulamentele interne, hotararile Comitetului executiv si deciziile
Comitetului Monetar. Totodatd, monitorizarea riscului de lichiditate se efectueaza prin formarea
transelor investitionale si prin utilizarea unor benchmark-uri de piafa stabilite pentru sub-
portofoliile de investifii indexate in dependenté de tipul instrumentelor si de valuta de investitii.
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BANCA NATIONALZ\ A MOLDOVEI]
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)
4.3  Riscul de lichiditate (continuare)

Benchmark-urile folosite sunt indici de piat3, recunoscuti si utilizati pe plan mondial la evaluarea
comparativi a performantei i riscurilor aferente portofoliilor de investitii. Indicii utilizati sunt
furnizati de Bank of America Merrill Lynch, institutie ce calculeaza si oferd o gama largd de
benchmark-uri recunoscute si utilizate in intreaga comunitate investitionald.

Riscul de lichiditate, in cazul portofoliului gestionat intern, cu excluderea portofoliutui valorilor
mobiliare pastrate pind la scadentd, este monitorizat permanent de catre Bancé prin menfinerea
unui nivel adecvat al transelor in limitele de devieri admisibile si prin limitarea duratei maxime
admisibile a scadentei portofoliului de investitii, ceea ce nu permite efectuarea investitiilor in
instrumente cu scadente mari.

in cazul portofoliului gestionat extern, limitarea riscului de lichiditate se realizeazd prin
prevederile Acordului de consultantd i management investitional, incheiat la 8 decembrie 2010
intre Banca Internationald pentru Reconstrucfie si Dezvoltare (BIRD) si Banca Nationald a
Moldovei, care stipuleazd cd investifille sunt gestionate in concordant{d cu un benchmark
(indicele Bank of America Merrill Lynch U.S. Treasuries, 1-3 ani), astfel incdt durata
portofoliului este corelatd cu durata benchmark-ului. Se permit devieri ale duratei portofoliului
de +/- 3 luni fata de durata benchmark-ului.

Riscul de lichiditate pentru portofoliul valorilor mobiliare pastrate pané la scadentd este diminuat
prin diversificarea scadentei investitiilor, fiind distribuite in intervalul de la 1 la 10 ani si prin
limitarea ponderii acestui portofoliu in portofoliul total al valorilor mobiliare.

Totodatd, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare péstrate pind la scadentd este posibild
numai in cazul in care ponderea acestuia reprezinti mai putin de 20% din rezervele
internationale si nivelul rezervelor acoperi 4 luni de import.

Lichiditatea este unul dintre criteriile de baza in determinarea componentei activelor valutare.
Acest fapt reflectd necesitatea potentiald de a transforma rezervele valutare in lichiditati in
scopuri de interventie, in cazul in care apar aga necesititi.

Valorile mobiliare in valuta strdind evaluate la valoarea justd detinute de Banca sunt instrumente
cu un grad inalt de lichiditate, ceea ce ar insemna ci, ele ar putea fi vindute, in caz de necesitate,
nainte de scadenta.

Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova i detinute de Bancd pe parcursul
anului 2015 au avut scadenta contractuald maxima de 91 zile, La scadentd aceste valori mobiliare
sunt rascumpdrate de Guvern §i sunt emise noi valori mobiliare care sunt achizitionate de Banci.

~ —
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BANCA NATIONALZ\ A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4, Managementul riscului (continuare)

4.3

Riscul de lichiditate (continuare)

Analiza activelor si obligatiunilor financiare in functie de scadenta contractualé la situatia din 31

decembrie 2015 este prezentatd dupd cum urmeaza:

31 decembrie 2015

Active

Numerar si plasamente pe
tertnen scurt in binci

Aur monetar

Creante ale organizatiilor
financiare internationale
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Mcldova
Credite acordate bancilor gi
altor persoane

Valori mobiliare investitionale
Alte active
Total active financiare

Obligatiuni

Moneda nationali in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova
Disponibilititi ale bancilor
Certificate emise de Banca
Nationald a Moldovei
Obligatiuni fata de
organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

Decalaj

0-3 36 6-12 Delal Dela2 Mai mult Scadenta
_ luni lumi luni la 2 ani la 3 ani de 5 ani nedeterminatd Total

MII LEI MII LEI MII LEl MIILEI MII LEI MII LEI MII LE] MII LEI
10,633,122 4,073,245 - 14,706,367
: 5 50032 50,032
347,723 - - 3,356,134 3,703,857
2,118,561 - - 2,118,561
14,013,219 833 1,604 2,907 6,972 13,528 14,039,063
712,800 954,630 2,320,330 4,482,793 5,149,260 5,811,996 19,431,909
1,695 - 1,695
27,827,220 5,028,708 2,321,934 4,485,700 5,156,232 3,825,524 3,406,166 54,051,484
17044068 17,044,068
3,311,788 3,311,788
12,787.808 - - 12,787,808
614,445 - - - 614,445
287,171 141,052 533,502 1,211,784 3,320,533 1,179,278 3361714 10,035,034
ct— . CP =S == 64,432
17,065,644 141,052 533,502 1,211,784 3,320,533 1,179,278 20,405,782 43,857,575
10,761,576 4,887,656 1,788,432 3,273,916 1,835,699 4,646,246 (16,999,616) 10,193,909

30

Deloitte.

marked for identification

nuirnneae anhe



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului {continuare)

4.3 Riscul de lichiditate {continuare)

0-3 3-6 6-12 Delal Dela2 Mai mult Scadenta
luni luni luni la 2 ani la 5 ani de 5 ani nedeterminati Total
MII LEI MII LEI MIILEI MII LEI MII LEI MIE LEI MII LEI MII LEI

31 decembrie 2014

Active

Numerar si plasamente pe

termen scurt in banci 11,662,647 1,478,088 - = 13,140,735

Aur monetar - - - 44,159 44,159

Creante ale organizatiilor

financiare internationale 18,635 2,787,198 2,805,833

Valori mobiliare emise de

Guvernul Republicii

Moldova 2,075,118 - - 2,075,118

Credite acordate bancilor

si altor persoane 7,572,881 24,396 49,191 4,114 7,588 12,852 - 7.671,022

Valori mobiliare

investifionale 1,188,449 455,455 2,597,368 4,716,785 6,135,110 5,379,762 20,472,929

Alte active 30,036 = . s s X - 30,036

Total active financiare 22,547,766 1,957.93% 2,646,559 4,720,899  6,142698 5392614 2,831,357 46,239,832

Obligativni

Moneda nationald in

circulatie - . - 19216997 19,216,997

Disponibilitati ale

Guvernului Republicii

Moldova 2,398,196 2,398,196

Disponibilititi ale bancilor 8,509,563 - - - - 8,509,563

Certificate emise de

Banca Nationala a

Moldovei 219,809 - . - - 219,809

Obligatiuni fata de

organizatiile financiare

internationale 182,099 98,179 203,277 792,600 2,894 217 1,846,550 2,789,753 8,896,675

Alte obligatiuni OS50 cotiy ooty ss i e - - - 955,001

Total obligatiuni

financiare 12,264,758 98,179 293,277 791,600 2,894,217 1,846,550 _ 22,006,750 46,196,331

Decalaj 10,283,008 1,859,760 2,353,282 3,928,299 3,248,481 3,546,064 (19,175,393) 6,043,501
31
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

in tabelul de mai jos este prezentatd analiza obligatiunilor financiare totale, inclusiv sumele
dobanzilor viitoare in functie de scadenta contractuala la situatia din 31 decembrie 2015.

Sumele aferente obligatiunilor viitoare au fost calculate utilizind datele disponibile la 31
ratele dobanzilor la instrumentele

decembrie 2015 (cursul oficial al leului moldovenesc,
monetar-creditare, etc.).

31 decembrie 2015
Obligatiuni

Moneda nationala in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova
Disponibilitati ale bancilor
Certificate emise de Banca
Nationald a Moldovei
Obligatiuni fati de organ*izal;iile
financiare internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

31 decembrie 2014
Obligatiuni

Moneda nationala in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova
Disponibilititi ale bancilor
Certificate emise de Banca
Nationald a Moldovei
Obligatiuni fata de orgallizatiile
financiare internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

0-3 3-6 6-12 Delalla Dela2 Mai mult Scadentd
luni __luni luni 2 ani la § ani deS5ani  nedeterminati Total
MIILEI MIILEI MIILEI MIILEI MIILElI MIILEI MII LEIL MII LEI
- 17,044,068 17,044,068
3,311,788 - - - - 3,311,788
12,810,774 - - 12,810,774
617,000 - - - 617,000
296,815 150,544 551,565 1,242,792 3375352 1,185,323 3,361,714 10,164,105
64,432 - - - - 64,432
17,100,809 150,544 551565 1,242,792 3,573,352 1,185,323 20,405,782 44,012,167
- S - - 19,216,997 19,216,997
2,398,196 - - - 2,398,196
8,511,723 = - - - - 8,511,723
220,052 - 220,052
190,596 106,712 310,141 823459 2955881 1,861,100 2,789,753 9,037,642
955,091 o 955,001
12,275,658 106,712 310,141 823459 1955881 1861,100 22,006,750 40,339,701

* Pentru angajamentele Facilitétii de creditare extinsa (ECF) (anterior Facilitatea de Reducere a
Saraciei si Crestere Economicd (PRGF)) primite de la FMI, incluse in obligatiunile fatd de
organizatiile financiare internationale, in conformitate cu decizia consiliului directorilor
executivi al FMIL, in perioada 7 ianuarie 2010 - 31 decembrie 2018 dobénzile aferente nu se

calculeaza.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4, Managementul riscului (continuare)
4.4  Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca rezultat al
schimbdrii preturilor pietei, chiar dac3 aceste schimbari sunt cauzate de factori specifici titlurilor
de valoare individuale sau emitentului acestora, sau factori care afecteazi toate titlurile de
valoare tranzactionate pe piata.

Titlurile de stat sunt evaluate trimestrial la valoarea lor justd, determinatd in baza ratelor
dobinzilor la titlurile plasate prin licitatiile recente de pe piata primara i a celor tranzactionate
recent pe piata secundari.

Riscul de piajad aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat si
monitorizat in baza metodologiei valorii expuse la Risc (VaR), care reprezinti interdependenta
intre variabilele riscului. Banca aplicd lunar metodologia VaR pentru a evalua expunerea la
riscul de piata aferent pozitiilor pe care le define §i pentru a estima pierderile economice
potentiale bazate pe un sir de parametri si asumdri pentru diferite modificiri ale conditiilor pietei.

Rezultatul evaludrii riscului de piatd prin metodologia VaR reprezintd pierderea potentiald
exprimatd in unitd{i monetare pentru portofoliul valorilor mobiliare Tn valutd strdind cu un grad
de confidentd de 95% si pentru o perioadd ulterioard de o luna. Acest calcul este furnizat de
Sistemul Informational Bloomberg.

Valoarea expusi la risc a portofoliului de valori mobiliare in valuti strdina este prezentata dupi
cumn urmeaza:

Pistrate pani la

scadenti La valoarea justa Total Ponderea in
MII portofoliu,
LEI MIIUSD MIILEI MIIUSD MIILEI MIIUSD %
La 31 decembrie 2015 227,341 11,565 196,707 10,006 424,049 21,571 2.15
La 31 decembrie 2014 153,172 9,809 187,563 12,012 340,735 21,821 1.64

Cu toate cd metodologia VAR este unul din instrumentele de bazi pentru evaluarea riscului de

piata, estimarile pe care se bazeazd metodologia VAR contine anumite limitiri, dupa cum este
expus mai jos.

e  Calculele se efectueazé lunar, pentru luna viitoare, ludnd in consideratie portofoliul de la
finele lunii curente, asumand c¢i nu vor fi efectuate tranzactii.

e  Se asumi cu probabilitatea de 95% ca pierderile nu vor depasi nivelul pierderilor calculate.
Astfel, exista o probabilitate nesemnificativd de 5% ca pierderile efective vor depisi sumele
estimate conform metodologiei VAR.

e  Calculul se efectueazi prin utilizarea datelor istorice astfel incat metodologia ar putea si nu
identifice toate rezultatele posibile, in special rezultatele situatiilor exceptionale.

e  Rezultatul metodologiei VAR depinde de volatilitatea pietei.

Limitarile metodologiei VAR se aplicad pentru intreg portofoliul valorilor mobiliare In valuti
straind.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)
4.4  Riscul de piata (continuare)

Luind in consideratie faptul cd metoda VaR aratéd pierderea maximé cu o anumité probabilitate
de realizare (95%), BNM utilizeazé si un alt indicator de estimare a riscului de piatd si anume
valoarea expusd la risc conditionald (CVaR), care estimeazi media pierderilor mai mari decét
cele acoperite de gradul de confidenti al VaR.

Astfel, la data de 31 decembrie 2015, valoarea expusd la risc a portofoliului de valori mobiliare
n valutd strdind, calculatd prin utilizarea CVaR este prezentati dupa cum urmeaza:

scadenti La valoarea justa Total portofoliu,
MIILEI MIIUSD MIILEI MIIUSD MIILEI MIIUSD %
La 31 decembrie 2015  327.155 16,642 275,700 14,024 602,854 30,666 3.05
La 31 decembrie 2014 212,847 13,631 264,275 16,924 477,122 30,555 2.29

4.4.1 Riscul ratei dobénzii

Riscul ratei dobinzii este riscul ca valcarea unui instrument financiar si fluctueze datoritd
schimbdrilor nivelului ratei dobinzii pe piaté.

Modificarea ratelor dobinzilor pe piata internd afecteazi valoarea portofoliului de valori
mobiliare de stat al Bancii: o fluctuatie de majorare /diminuare cu 5 p.p. fata de rata de intrare in
portofoliu a ratet dobénzii la titlurile detinute in portofoliu implici un impact de
diminuare /majorare de circa 8,500 mii lei asupra capitalului Bancii,

Modificarea ratelor dobénzii pe piata externd poate avea un impact asupra valorii portofoliului de
investifii in valuta straing, cit si asupra fluxului de mijloace banesti in viitor.

Cele mai sensibile instrumente la modificarea ratelor dobnzii pe piata externd sunt valorile
mobiliare in valutd strdind, deoarece modificarea ratelor dobanzii afecteazd indirect pretul
acestor active.

Totodatd, in rezultatul fluctuatiilor ratelor dobinzii pe piata externi pot apdrea divergente
negative dintre ratele dobénzii la portofoliul investitional in valutd striini si ratele dobénzii la
obligatiunile in valutd ale Béncii.

La gestionarea riscului ratei dobanzii cauzat de evolutiile pe piata externa, o atentie deosebiti se
acordé principiului diversificérii portofoliului de investitii pe scadente si pe valute.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale Bilanfului contabil au fost dezviluite in notele
la Situatiile financiare referitoare la aceste componente.

T |
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)

44

Riscul de piata (continuare)

4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Analiza activelor si obligatiunilor financiare la 31 decembrie 2015 in functie de ratele
contractuale si data actualizarii ratelor dobénzii acestora este prezentatd dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2015

Active

Numerar 5i plasamente pe
termen scurt in banci

Aur monetar

Creante ale organizatiilor
financiare internationale
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova
Credite acordate bancilor i
altor persoane

Valori mobiliare investifionale
Alte active
Total active financiare

Obligatiuni

Monedd nationald in circulajie
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova
Disponibilitati ale bincilor
Certificate emise de Banca
Nationald a Moldovei
Obligatiuni fatd de
organizatiile financiare
internalionale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

Decalaj

0-3 3-6 6-12 Delal Dela2 Mai mult Nepurtitoare
luni _ luni luni la 2 ani la 5 ani de 5 ani de dobandi Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
10,620,463 4,073,245 12,659 14,706,367
- - - - 50,032 50,032
347711 3,356,146 3,703,857
2,118,561 S - 2,118,561
323,334 833 1,604 2,907 6,972 13,528 13,689,885 14,039,063
655,637 932,658 2,294,140 4,482,793 5,149,260 5811996 105425 19,431,909
- - - - - - : 1,695 1,695
14,065,706 5,006,736 2,295,744 4,485,700 5,156,232 5,825,524 17,215,842 54,051,484
3 & Z & 17,044,068 17,044,068
2,367,794 - - 943,994 3,311,788
9,957,335 2,830,473 12,787,808
614,445 614,445
3,934,086 118,351 276,888 534,746 1,334,821 467,733 3,368,409 10,035,034
64,432 64,432
16,873,660 118,351 276,888 534,746 1,334,821 467,733 24251376 43,857,575
(2,807,954) 4,888,385 2,018,856 3,950,954 3,821,411 5,357,791 (7,035,534) 10,193,909
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului {continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

0-3 3-6 6-12 Delal Dela2 Mai mult Nepurtitoare
luni ~ luni luni la 2 ani la 5 ani de 5 ani de dobéndii Total
MIil LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
31 decembrie 2014
Active
Numerar $1 plasamente pe
termen scurt in binci 10,424 445 1,478,088 - 1,238,202 13,140,735
Aur monetar - - - - - 44,159 44,159
Creante ale organizatiilor
financiare internationale 18,630 s - - 2,787,203 2,805,833
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova 2,075,118 - - - - - 2,075,118
Credite acordate bancilor si
altor persoane 7,574,581 24,049 48,047 2,567 7,140 12,852 1,786 7.671,022
Valori mobiliare investitionale 1,163,652 434,488 2,536,544 4,716,785 6,135,110 5,379,762 106,588 20,472,929
Alte active - - - - - 30,036 30,036
Total active financiare 21,256,426 1,936,625 2,584,591 4,719,352 6,142,250 5,392,614 4,207,974 46,239,832
Obligationi
Moneda natienala in circulatie - - - - - 19,216,997 19,216,997
Disponibilitiii ale Guvernului
Republicii Moldova 1,461,233 . - - - 936,963 2,398,196
Disponibilititi ale bancilor 5443517 - 3066046 8509563
Certificate emise de Banca
Nationald a Moldovei 219,809 . - 219,809
Obligatiuni fatd de
organizatiile financiare
internationale 1,436,201 48,179 199,028 428,724 1,207,692 731,246 2,795,605 8,896,675
Alte obligatiuni . . - - 955,091 955,091
Total obligatiuni financiare 10,560,760 98,179 199,028 428724 1,207,692 731,246 26,970,702 40,196,331
Decalaj 10,695,666 1,838,446 2,385,563 4,290,628 4,934,558 4,661,368 (22,762,728) 6,043,501
§ 36
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)
4.4  Riscul de piatd (continuare)

4.4.1 Riscul ratei dobénzii (continuare)

Activele si obligatiunile generatoare de dobénzi, in special cuprind numerar si echivalente de
numerar in valutd strdind, valori mobiliare, depozite acceptate, certificate emise de banci,
precum si imprumuturi acordate de cétre organizatii financiare internationale. Aceste active $i
obligatiuni implicd rate fixe ale dobénzilor, cu exceptia conturilor curente cu solduri
remunerabile care sunt legate de ratele REPO, EONIA, EURIBOR, contului curent la FMI si
angajamentele Facilitatii de Finantare Extinsa (EFF), la care se aplica rate variabile stabilite
sdptamanal de FMI, precum si pentru unele credite acordate banciior pe termen scurt $i mediu
si pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor (CCL), la care sunt stabilite rate
flotante (in dependen{d de modificarea ratei de bazi a Béncii $i de modificarea ratei de bazi la
creditele acordate pe termen lung).

Pentru a determina riscul ratei dobénzii aferent plasamentelor la vedere si la termen in valuta
striind, de Banci sunt calculate veniturile/pierderile posibile asuménd o majorare/diminuare cu
0.5 p.p. a ratei dobanzii la aceste instrumente.

Conform soldului mediu al depozitelor la vedere si la termen pentru anul 2015, valoarea
veniturilor/pierderilor posibile de la majorarea/diminuarea ratei dobanzii cu 0.5 p.p. este dupi
cum urmeaza:

MII LEX MII USD
Anul 2015 +/-57,198 +/-2,910
Anul 2014 +/-75,698 +/-4,848

Sensibilitatea prefului valorilor mobiliare din portofoliul de investitii la modificarea ratelor
dobanzii este evaluatd aplicind PV0O1. PVO1 este o metodd de cuantificare a riscului ratei
dobinzii care consté in determinarea diferentei dintre valoarea de piata a portofoliului valorilor
mobiliare si valoarea acestuia calculatd in cazul modificérii ratelor profitabilitatii cu 0.01 p.p.
O modificare a ratei profitabilitdtii cu 0.01 p.p. duce la modificarea invers proportionald a
valorii portofoliului calculata aplicind metoda PVOL.

La situagia din 31 decembrie 2015 modificarea ratei profitabilitatii cu 0.01 p.p., duce la
modificarea valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare cu 6,131 mii lei sau cu 312 mii
USD, ceea ce reprezintd 0.03% din portofoliul valorilor mobiliare (la 31 decembrie 2014:

6,581 mii lei sau cu 421 mii USD, ceea ce reprezintd 0.03% din portofoliul valorilor
mobiliare).

4.4.2 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa varieze ca urmare a modificarii
cursului oficial al leului moldovenesc.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare Banca detine o pozitie valutard lungi. Diminuarea
riscului valutar se realizeaza prin aplicarea politicii de diversificare a portofoliului de investitii.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI]
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)
44  Riscul de piata (continuare)
4.4.2 Riscul valutar (continuare)

Structura valutard normativd a portofoliului de investitii este stabilitd de citre Comitetul
executiv al Bancii si are drept scop acoperirea riscului valutar printr-o corespondenta adecvata
compozitiei valutare a activelor si pasivelor, si printr-un orizont investitional acceptabil
pentru deservirea obligatiunilor externe curente i implementarii politicii valutare a statului. La
data de 31 decembrie 2015 ponderea dolarului SUA in structura valutard normativa constituia
55%, euro - 30%, lira sterlind - 10%, alte valute - 5% (la 31 decembrie 2014 ponderea
dolarului SUA in structura valutard normativd constituia 50%, euro - 35%, lira sterlina - 10%,
alte valute - 5%). Ponderea fiecérei valute in portofoliul de investitii al Bancii poate devia in
limita de +/- 10 p.p. de la structura valutard normativa.

La 31 decembrie 20135, Banca avea urmitoarea pozifie valutara:

Alte
MDL UusD EUR GBP XDR valute Total

MIILELI  MIILEI MIILEI  MILEI  MIILEI  MIILEl  MIILEI

31 decembrie 2015

Active

Numerar $i plasamente pe termen

scurt in binci - 9.360,614 473664 4,870,259 1,830 14,706,367
Aur monetar - - - - . 50,032 50,032
Creante ale orgamizatiilor financiare

intemnationale - - - - 3,703,857 . 3,703,857
Valon mobiliare emise de

Guvernu! Republicis Moldova 2,118,561 - - - 2,118,561
Credite acordate bincilor si altor

persoane 14,039,063 - - - 14,039,063
Valori mobiliare investifionale 12,024,370 6,593,827 813,712 - . 19,431,909
Alte active 748 316 631 . 1,695
Total active financiare 16,158,372  21,385300 7,068,122 5,683,971 3,703,857 51,862  54,051484
Obligatiuni

Muonedd nationala in circulatie 17,044,068 - - - - - 17,044,068
Disponibilitfi ale Guvernului

Republicii Moldova 2,391,605 226,786 693,397 - - 3,311,788
Disponibilitaii ale bancilor 9,227,210 1,277,335 2,283,263 - - 12,787,808
Certificate emise de Banca

Naticnala a Moldovei 614,445 - - . i 614,445
Obligatiuni faa de organizatiile

financiare intemajionale 2478 - - - 10,032,556 - 10,035,034
Alte obligatiuni 46,084 2,041 16,300 7 - - 64,432
Total obligatiuni financiare 29,325,890 1,506,162 2,992,960 7 10,032,556 - 43,857,575
Decalaj (13,167,518) 19,879,138 4,075,162 5,683,964 (6,328,699) 51,862 10,193,909

La situatia din 31 decembrie 2015, alte valute sunt reprezentate de aur monetar - 50,032 mii
lei, ruble rusesti — 1,741 mii lei, franci elvetieni — 49 mii lei, coroane norvegiene — 24 mii lei,
lei romanesti — 14 mii lei si coroane daneze — 2 mii lei.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

4. Managementul riscului (continuare)

4.4  Riscul de piati (continuare)

4.4.2 Riscul valutar (continuare)

31 decembrie 2014
Active

Numerar §i plasamente pe
termen scurt in banci

Aur monetar

Creante ale organizatiilor
financiare internationale
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova
Credite acordate bancilor si
altor persoane

Valori mobiliare investitionale
Alte active
Total active financiare

Obligatiuni

Monedi nationald in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova
Disponibilititi ale bancilor
Centificate emise de Banca
Nationai2 a Moldovei
Obligatiun tatd de organizatiile
financiare internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

Decalaj

Alte
MDL UsD EUR ___GBP XDR valute Total

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
- 6,803,723 4233386 2,102,677 946 13,140,735
- S 44,159 44,159
2,805,833 - 2,805,833
2,075,118 2,075,118
7,671,022 - - - - - 7.671,022
10,945,671 7939572 1,587,686 - - 20,472,929
657 247 29,132 - - - 30,036
9,746,797 17,749,641 12,202,693  3.690,363 2,805833 45105 46,239,832
19,216,997 19,216,997
1,486,316 59,920 851,960 2,398,196
5,009,028 1,224,135 2,276,400 8,509,563
219,809 - 219,809
2,983 - 8,893,692 8,806,675
951,658 |6l 1,470 6 341 955,091
26,886,791 1,285,671 3,129,830 6 8,893,692 341 40,196,331
(17,139.994) 16,463,970 9072263 3,690,357 (6,087,859) 44,764 6,043,501

La situatia din 31 decembrie 2014, alte valute sunt reprezentate de aur monetar — 44,159 mii lei,

ruble rusesti — 1,187 mii lei, franci elvetieni — 41 mii lei, lei roménesti

norvegiene — 23 mii lei si coroane daneze — 1 mii lei.

35 mii lei, coroane
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

4, Managementul riscului (continuare)
4.4  Riscul de piatd (continuare)

4.4.2 Riscul valutar (continuare)

Pentru a estima riscul valutar aferent activelor si obligatiunilor in valuta straina, sunt calculate
veniturile/pierderile nerealizate posibile, asuménd o deviere de +/-10% a cursului oficial al leului
moldovenesc fatd de valutele in care aceste active si obligatiuni sunt denominate. Conform
situatiei la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, respectiv, valoarea impactului posibil
asupra profitului §i capitalului Bancii este evaluatd dupa cum urmeaz:

31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Profit Capital Profit Capital
MDL fata de USD +/-1,987,963  +/-1,987,963 +/-1,646,397  +/-1,646,397
MDL fata de EUR +/-407,523 +/-407,523 +/-907,226 +/-907,226
MDL fata de GBP +/-568,396 +/-568,396 +/-369,036 +/-369,036
MDL fata de XDR +/-632,870 +/-632,870 +/-608,786 +/-608,786
MDL fata de alte valute +/-183 +/-183 +/-60 +/-60

Nota: In cazul aprecierii MDL fata de valutele respective se genereaza pierderi nerealizate si
viceversa, in cazul deprecierii se genereaza venituri nerealizate, exceptie fiind XDR, pentru care
aprecierea MDL fatd de XDR genereaza venituri nerealizate, iar deprecierea genereazi pierderi
nerealizate.

=X Numerar si plasamente pe termen scurt in banci

31 decembrie 31 decembrie
2015 2014

MII LEI MII LEI
Numerar in valuti straina 3,554 1,233,359
Conturi Nostro 77,961 233,890
Depozite la termen in valuta strdina 14,624,852 11,673,486
14,706,367 13,140,735

Numerarul $i plasamentele pe termen scurt in banci nu include numerarul in monedi nationala
aflat in casa Bancii, fiind diminuatd cu suma respectivi si pozitia ,,Monedd nationald in
circulatie” (Nota 14). Acest mod de prezentare a numerarului este considerat adecvat tinind cont
de calitatea Béncii de emitent a monedei nationale. La finele perioadei de gestiune depozitele la
termen in valutd strdind au fost plasate la institutii financiare cu ratingull: » AAA” - 14.14%, ,,
AA” — 14.13%, ,,AA-" — 16.83% , ,,A+” -20.10% si ,,A” — 34.80% (la 31 decembrie 2014:
HAAA” - 8.05%, ,,AA+" —4.69%, ,, AA-" —22.24%, ,A+" - 24.18% si,A” — 40.84%).

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s, Moody’s si
Fitch Ratings).
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

5. Numerar si plasamente pe termen scurt in banci (continuare)

La 31 decembrie 2015 din totalul depozitelor la termen in valutd strdind soldul celor cu scadenta
mai mare de 3 luni de la data achizitionarii constituie 11,078,298 mii lei ( la 31 decembrie 2014:
8,859,449 mii lei).

0. Aur monetar
31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
MII LEI MII LEI
Aur monetar 50,032 44,159
50,032 44,159

Aurul monetar reprezintd cantitatea de 74,133.48 grame de aur pur (31 decembrie 2014 —
74,133.48 grame de aur pur), sub forma de lingouri de calitatea Good Delivery (in conformitate
cu cerintele London Bullion Market Association). Pretul de reevaluare al aurnlui la 31 decembrie
2015 a fost de 674.8875 lei/gram (la 31 decembrie 2014 a fost de 595.6709 lei/gram).

7. Creante ale /obligatiuni fati de organizatiile financiare internationale
31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
MII LEI MII LEI
Active
Cota Republicii Moldova la Fondul Monetar International
(FMI) 3,356,134 2,787,198
Cont curent la FMI 347,723 18,635
3,703,857 2,805,833
Obligatiuni
Cont 1 3,355,998 2,787,085
Cont 2 138 114
Total disponibilititi ale FMI 3,356,136 2,787,199
Alte organizatii internationale 5,578 2,554
Credite acordate de FMI 6,673,320 6,106,922
10,035,034 8,896,675

Republica Moldova a aderat la FMI la 12 august 1992. Banca activeaza in calitate de agent al
statului la efectuarea tranzactiilor financiare cu FMI si in calitate de depozitar pentru mentinerea
conturilor FMI. Calitatea de membru in cadrul FMI este distribuita in baza de cota.

Cota membrului este determinatd in urma acceptarii in calitate de membru si este, periodic,
revizuitd conform Revizuirii Generale a Cotelor. Cota formeaza baza pentru relatiile financiare si
organizationale cu FMI si determind, printre altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul
maxim la finantarea FMI si cota de membru in orice alocatie a XDR.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

7. Creante ale /obligatiuni faji de organizatiile financiare internationale (continuare)

Contul Cota FMI reflectd plata initiald gi ulterioard a cotei i este un activ al membrului FML
Pani la 25% este achitat Fondului Monetar International de citre fiecare membru in active de
rezerva specificate de FMI si restul sumei este achitatd in valuta tarii membre.

Partea cotei spre achitare in moneda nationali este depozitatd in Contul nr. 1 al FMI i Contul nor.
2 al FMLI. Contul nr. 1 al FMI este utilizat pentru tranzactiile operationale ale FMI (procuréri,
rascumnparari), iar Contul nr. 2 al FMI este utilizat pentru plata cheltuielilor suportate de FMI in
moneda nationald a tarii membre.

Sumele incluse in Bilanful contabil in cadrul articolului ,,Obligatiuni fata de organizatiile
financiare internationale” includ, de asemenea, si creditele primite de Banca de la FML Aceste
credite sunt exprimate in Drepturi Speciale de Tragere (XDR), iar in Bilanful contabil sunt
prezentate in echivalentul MDL Ia finele perioadei de gestiune.

La 31 decembrie 2015 soldul creditelor primite de la FMI este:
¢ Angajamente ECF — 104,686 mii XDR (la 31 decembrie 2014 — 122,286 mii XDR).
¢ Angajamente EFF — 139,953 mii XDR (la 31 decembrie 2014 — 147,453 mii XDR).

Facilitatea de creditare extinsd (ECF, anterior PRGF) reprezintd imprumuturi acordate {arilor
care intrunesc criteriile de eligibilitate aprobate de citre FMI pentru finantarea concesionala.
FMI a acordat credite in cadrul ECF pentru o perioads de 10 ani cu perioada de gratie de 5.5 ani.
Rata dobanzii pentru aceste credite este de 0.25% pe an. In conformitate cu decizia consiliului
directorilor executivi al FMI, in perioada 7 ianuarie 2010 - 31 decembrie 2018 dobinzile aferente
nu se calculeaza.

Facilitatea de finantare extinsd (EFF) reprezintd imprumuturi acordate membrilor pentru
finantarea deficitului balantei de plafi. FMI acorda credite in cadrul EFF pentru o perioada de 10
ani cu perioada de gratie de 4.5 ani. Rata dobanzii pentru acest tip de credite este variabila si este
stabilitd saptdmanal de citre FMIL Pentru perioada de referind, rata medie a constituit 1.05%
anual.

si Dezvoltare $i ale Asociatiei Multilaterale de Garantare a Investitiilor.

8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
MII LEI MII LEI

Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 2,185,388 2,086,765
Scont la valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova {65,965) (11,669)
Reevaluarea valorilor mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova {862) 22

2,118,561 2,075,118
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova (continuare)

La 31 decembrie 2015 portofoliul BNM a fost compus din valori mobiliare de stat (VMS) emise
si transmise BNM ca rezultat al conversiunii in VMS a datoriei de stat interne contractate de la
Banca Nationald a Moldovei in anii precedenti. Aceste valori mobiliare sunt clasificate ca active
disponibile pentru vanzare si sunt reflectate la valoarea justa.

Valorile mobiliare de stat aflate in portofoliul Béncii Nationale sunt unul din instrumentele
monetare la care Banca poate apela in orice moment in scopul realizérii politicii monetare.

Astfel, Banca detindnd dreptul incontestabil de a tranzacfiona aceste instrumente pe piata
secundara, isi asigurd abilitatea de a le transforma in lichiditéti pe parcursul mentinerii acestora
n portofoliul Béncii.

Din aceste considerente, valorile mobilare de stat cu scadenta mai mica de 3 luni de la data
achizifiondrii sunt clasificate ca numerar sau echivalente de numerar in cadrul Situatiei fluxurilor
de mijloace banesti.

Valorile mobiliare de stat ajunse la scadentd, au fost riscumpdrate de Guvern si au fost emise in
acelasi volum noi valori mobiliare care au fost transmise Bancii.

Valorile mobiliare de stat definute in portofoliul Béncii la 31 decembrie 2015 au avut scadenta
contractuald maximé de 91 zile. Rata medie a dobanzii aferentd portofoliului de valori mobiliare
de stat definute de Banca la 31 decembrie 2015 a constituit 23.71% (la 31 decembrie 2014 — 4.57%).

9, Credite acordate bancilor si altor persoane
31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
MII LEI MII LEI
Credite acordate bancilor pe termen scurt 13,689,217 6,450,498
Credite acordate bancilor pe termen mediu - 93,141
Operatiuni Repo 180,581 1,098,290
Credite overnight acordate bancilor 142,588 -
Credite acordate bancilor pentru creditarea
cooperativelor de constructie a locuintelor 722 5,518
Credite acordate altor persoane 25,955 23,575
14,039,063 7,671,022

Acest articol include soldul creditelor acordate bancilor pe termen scurt (credite de urgentd),
soldul creditelor acordate bancilor pe termen mediu (credite pentru protejarea integritatii
sistemului bancar), soldul creditelor acordate bancilor pe termen lung (credite acordate in anii
1993-2000 pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor), soldul creditelor

overnight, soldul operatiunilor Repo si soldul creditelor acordate salariafilor BNM, ajustate cu
dobanda calculati la aceste credite.

Majorarea soldului cu 6,368,041 mii lei s-a produs, in special, ca rezultat al cresterii soldurilor
creditelor acordate béncilor pe termen scurt,
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

9, Credite acordate bancilor si altor persoane (continuare)

La situatia din 31 decembrie soldul creditelor overnight acordate bancilor a constituit suma de
142,500 mii lei.

Operatiunile Repo au fost derulate de citre Banci la rata fixa echivalentd cu rata de bazi plus o
marji de 0.25 p.p cu termenul de 14 si 28 zile. Scopul acestor operafiuni a fost suplinirea
necesitatilor curente de lichiditati ale bancilor licentiate.

Rata medie a dobdnzii la operatiunile Repo a fost de 14.89% pentru anul 2015 (in anul
2014: 4.12%).

Banca Nationald a Moldovei nu considerd necesard constituirea de provizioane pentru aceste
operatiuni, deoarece se protejeazd de eventualele nerambursari ale mijloacelor de citre banca-
contraparte prin stabilirea procentului initial de asigurare a tranzactiei (haircut) $i prin apelul in
marjd (solicitarea activelor garantii suplimentare).

Pe parcursul anului 2015 in scopul asigurdrii stabilitatii sistemului bancar, Banca Nationala a

Moldovei a acordat bancilor aflate sub administrare speciala credite de urgentd in sumaé totald de
7,771,758 mii lei.

Aceste credite au fost acordate in baza prevederilor art.5 lit.e), art.18 (alin.3) si art.26 lit. a)! din
Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovel nr.548-XIII din 21 iulie 1995, in conditiile §i
modul stabilit In Regulamentul cu privire la creditul de urgentd (aprobat prin Hotirfrea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.130 din 28 mai 2012).

Creditele de urgentd au fost acordate pentru onorarea creantelor béncilor conform prevederilor
art.38'!(alin.3) din Legea institutiilor financiare nr.550-XIII din 21 iulie 1995, la rata dobinzii de
0.1 la sutd anual, sub Garantia de stat nr.807 din 17 noiembrie 2014 in suma de 9,500 milioane
lei, modificatd prin Amendamentul din 1 aprilie 2015, si Garantia de stat nr.101 din 1 aprilie
2015 in suma de 5,340 milioane lei, emise de catre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova,
cu conditia substituirii cu valori mobiliare de stat emise de citre Ministerul Finantelor.

in baza prevederilor art. 38](1), din Legea institutiilor financiare, nr.550-XIII, la data de 16
octombrie 2015, s-a decis retragerea licentei de desfasurare a activititilor financiare si initierea
procesului de lichidare a Bancii de Economii S.A., BC "BANCA SOCIALA” S.A. si BC
"UNIBANK” S.A..

La situatia din 31 decembrie 2015, soldul creditelor de urgenta pe termen scurt a constituit suma
de 13,689,217 mii let.

Tindnd cont de conditiile in care au fost acordate creditele de urgent si natura specifici a acestora,
precum si ludnd in consideratie cé creditele sunt garantate de Guvernul Republicii Moldova, nu s-a
constatat necesitatea de a forma reduceri pentru pierderi din deprecierea creditelor acordate.

Creditele acordate pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor au fost acordate
cu rata fixa de 10%, pentru creditele acordate pe termen de 25 ani, §i cu rata de bazi a Bancii la
creditele acordate pe termen lung, variabild pe perioada actiunii contractului, pentru creditele
acordate pe termen de 15 ani.

' In contextul modificarilor aduse Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr.548-XII1 din 21.07.1995 prin
Legea pentru modificarea si completarea unor acte legislative nr.147 din 30.07.2015, prevederile art.26 lit a) in
condigiile actuale ale legii se expun in art.27 alin. 1, lit.a).
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

9, Credite acordate bancilor si altor persoane (continuare)

La situafia din 31 decembrie 2015 valoarea garantiilor de stat emise de Ministerul Finantelor
pentru garantarea creditelor de urgentd acordate béncilor este de 14,840,000 mii lei ( la 31
decembrie 2014: 9,500,000 mii lei), iar gajul depus ca asigurare a rambursdrii creditelor acordate
bancilor si a dobénzilor aferente constituie 26,132 mii lei (la 31 decembrie 2014 : 179,859 mii lei).

La situatia din 31 decembrie 2015 gajul depus ca asigurare a rambursarii creditelor acordate
salariatilor si a dobénzilor aferente constituie 34,599 mii lei (la 31 decembrie 2014: 33,425 mii
lei).

Pe parcursul anului 2014 si 2015 nu au fost formate reduceri pentru pierderi din deprecierea
creditelor.

16.  Valori mobiliare investifionale

Pozitia ,,Valori mobiliare investitionale” din Bilanful contabil include doua categorii de active
financiare, dupd cum este prezentat mai jos:

31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
MII LEI MII LEI
Valori mobiliare in valuti striini evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere 10,169,179 12,509,195
Valori mobiliare in valuté straind cu cupon 10,169,179 12,509,195
Valori mobiliare in valuti stridini cu scont - -
Valori mobiliare in valuti striini pastrate pini la
scadenta 9,262,730 7,963,734
Valori mobiliare in valuti striind cu cupon 0,262,730 7,963,734
Valori mobiliare in valuta strdind cu scont - e
Total valori mobiliare investitionale 19,431,909 20,472,929

Portofoliul de valori mobiliare in valutd striind evaluate la valoarea justd prin profit sau
pierdere detinute de Bancd sunt reprezentate, in principal, de valori mobiliare emise de
Guvemele §i agentiile guvernamentale din Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeana si
cele emise de institutii supranationale.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

10.  Valori mobiliare investitionale (continuare)

Portofoliul de valori mobiliare in valutd strdind evaluate la valoarea justd din componenta
pozitiei ,,Valori mobiliare investitionale” a Bilanfului contabil, este prezentat mai jos:

31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
MII LEI MII LEI

Valori mobiliare in valuti strdinid evaluate la valoarea
justa (valoarea nominald) 10,051,291 12,351,934
Dobinzi aferente valorilor mobiliare in valuti striina
evaluate la valoarea justi 79,940 65,228
Reevaluarea valorilor mobiliare in valuti striing evaluate
la valoarea justa 37,948 92,033
Valori mobiliare in valutia straina evaluate la valoarea
justi prin profit sau pierdere 10,169,179 12,509,195

Valorile mobiliare in valutd strdind evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt
reevaluate lunar $i poartd o ratd a dobinzii fixd cuprinsd intre 0.004% si 2.69% anual (31
decembrie 2014: 0.01% si 2.86%). Valorile mobiliare In valutd striind evaluate la valoarea just3
prin profit sau pierdere includ si dobinda acumulati, care la 31 decembrie 2015 constituia
31,733 mii lei (la 31 decembrie 2014: 43,087 mii lei).

La situatia din 31.12.2015, valorile mobiliare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere
emise de nerezidenti disponibile in portofoliul Bancii ce detin cel mai inalt rating' — ,,AAA”
constituiau 86.52%, valorile mobiliare cu rating-ul ,,AA+” constituiau 4.46% si valorile
mobiliare cu ratingul ,,AA” constituiau 9.02% (la 31 decembrie 2014: ,AAA” - 88.43%, ,,AA+"
- 6.36%, ,,AA” - 5.21%). Diminuarea ponderii valorilor mobiliare cu rating-ul ,,AAA™ a fost
determinati de retrogradarea rating-ului mediu al Austriei de la “AAA” la ,,AA+” , precum si de
vinzarea §i scadenta valorilor mobiliare emise de guvernul SUA si al Olandei, agentiile
guvernamentale norvegiene si germane cu garantie implicitd a statului, emitentii obligafiunilor
supranationale ce detin rating mediu ,,AAA”. Diminuarea ponderii valorilor mobiliare cu rating-
ul ,,AA+" a fost cauzatd de scadenta si vinzarea pe parcursul perioadei de gestiune a valorilor
mobiliare emise de agenfii guvernamentale olandeze cotate cu rating “AA+". Totodata,
majorarea ponderii investitiilor cu rating ,,AA” a fost determinatd de procurarea, pe parcursul
anului 2015, a valorilor mobiliare emise de guvernul francez si de agentiile guvernamentale
franceze.

In perioada de gestiune au fost vandute si au ajuns la scadenta valori mobiliare in valuta striina
evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere cu valoarea nominali totali de 562,950 mii
USD, 124,491 mii EUR si 36,500 mii GBP (in anul 2014 au fost vindute si au ajuns la scadenti
686,275 mii USD si 220,500 mii EUR). Totodatd, in perioada de gestiune au fost procurate
valori mobiliare in valutd striind evaluate la valoarea justd cu valoarea nominald totald de
487,930 mii USD si 19,690 mii EUR (in anul 2014: 406,940 mii USD si 100,475 mii EUR).

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de ageniiile internationale de rating (Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings).
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

10. Valori mobiliare investi{ionale (continuare)

Conform Acordului de consultanti si management investifional incheiat intre Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Bancd, BIRD a devenit consultantul
si mandatarul Béncii pentru administrarea unei pérfi a activelor externe, limitate la 20% din
activele oficiale de rezerva. Investitiille in cadrul acestui program sunt efectuate in valori
mobiliare in USD emise de Trezoreria SUA, agentii guvernamentale §i supranafionale. Aceste
active sunt prezentate in cadrul valorilor mobiliare in valuta striind evaluate la valoarea justd
prin profit sau pierdere.

La 31 decembrie 2015 valoarea de bilant a valorilor mobiliare in valut stréind gestionate extern
constituia 4,048,477 mii lei (la 31 decembrie 2014: 3,210,209 mii lei), ponderea acestora in
activele oficiale de rezerva ale Bancii constituind 11.72% (la 31 decembrie 2014: 9.53%).

Portofoliul valorilor mobiliare pastrate pand la scadenta reprezinti totalitatea valorilor mobiliare
procurate cu intentia de a fi mentinute pané la scadentd. Volumul §i structura activelor valutare i
perspectiva fluxurilor viitoare de mijloace banesti permit menginerea pana la scadenti a valorilor
mobiliare din portofoliul dat. Totodat3, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare pastrate pana
la scadentd va fi posibild numai in cazul in care ponderea acestuia va reprezenta mai putin de
20% din rezervele internationale si nivelul rezervelor va acoperi 4 luni de import.

La 31 decembrie 2015 ponderea valorilor mobiliare pastrate pind la scadenta in activele oficiale
de rezervi ale Bancii constituia 26.82% (la 31 decembrie 2014: 23.65%).

31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
MII LEI MII LEI

Valori mobiliare in valutd strdin pastrate pini la
scaden{d (valoarea nominald) 9,183,378 7,880,772
Dobdnzi aferente valorilor mobiliare in valuta striini
pastrate pana la scadenta 79,352 82,962
Valori mobiliare in valuti striaina pastrate pana la
scadeni{i 9,262,730 7,963,734

Valorile mobiliare péstrate pind la scadenta poartd o ratd anuald a dobénzii fixd cuprinsa intre
1.38% si 3.55%. La situatia din 31 decembrie 2015, ponderea valorilor mobiliare péstrate pana la
scadentd cu ratingul ,,AAA” constituia 81.49%, valorile mobiliare cu ratingul ,,AA+"” constituiau
6.17%, iar a celor cu ratingul ,,AA” - 12.34% ( la 31 decembrie 2014: ,,AAA” - 84.41%, ,,AA+"
- 8.42%, ,,AA” - 7.18%). Portofoliul de valori mobiliare in valutid strdind pistrat pana la
scadentd contine valori mobiliare emise de Guvernele si agentiile guvernamentale din Statele
Unite ale Americii, Uniunea Europeani si cele emise de institutii supranationale. In perioada de
gestiune au ajuns la scadentd doud valori mobiliare pastratd p8nd la scadentd cu valoarea
nominald de 13,250 mii USD si 4,700 mii EUR. Pe parcursul anuiui 2015 nu au fost formate
reduceri pentru pierderi din deprecierea valorilor mobiliare pastrate pini la scadenta.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2015

11.  Valoarea justi a instrumentelor financiare

Instrumentele financiare ale Bancii constau din numerar §i plasamente pe termen scurt in banci,
aur monetar, creante ale organizagiilor financiare intemnationale, valori mobiliare, credite
Republicii Moldova si disponibilititi ale bancilor, Certificate emise de Banca Nationald a
Moldovei, obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale si alte active si obligafiuni
financiare.

Activele financiare ale Bincii se evalueazi la valoarea justd cu exceptia numerarului si
plasamentelor pe termen scurt in bénci, creanielor organizatiilor financiare internationale,
creditelor acordate bancilor i altor persoane si valorilor mobiliare pastrate pand la scadenta care
se evalueaza la cost amortizat. Obligatiunile financiare sunt evaluate la cost amortizat.

In tabelul de mai jos este prezentatd valoarea de bilan{ §i valoarea justd a activelor si

obligatiunilor financiare ale Bancii.

La La valoarea
valoarea justd Alte
justd prin  Pistrate disponibile obligatiuni
profit sau pini la Credite si pentru la cost Valoarea
pierdere scadenti creante viinzare amortizat Total Justi
MO LEI MIILEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

31 decembrie 2015
Active
Numerar si plasamente pe
termen scurt Tn banci 14,706,367 - - 14,706,367 14,706,367
Aur monetar - - 50,032 - 50,032 50,032
Creante ale organizatiilor
financiare internagionale - - 3,703,857 - - 3,703,857 3,703,857
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii
Moldova - - - 2,118,561 - 2,118,561 2,118,561
Credite acordate bancilor si
altor persoane - - 14,039,063 - 14,039,063 14,039,063
Valori mobiliare investitionale:

Evaluate la valoarea justa 10,169,179 - - - 10,169,179 10,169,179

Evaluate la cost amortizat - 9262730 - 9,262,730 9,601,987
Alte active - - 1,695 - - 1,695 1,695
Total active financiare 10,169,179 9,262,730 32,450,982 2,168,593 - 54,051,484 54,390,741
Obligatiuni
Moned3 nationald in
circulatie - - - - 17,044,068 17,044,068 17,044,068
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova - - - 3,311,788 3,311,788 3,311,788
Disponibilititi ale bancilor - - - - 12,787,808 12,787,808 12,787,808
Certificate emise de Banca
Nationali a Moldovei - - - - 614,445 614,445 614,445
Obligatiuni fatd de
organizatiile financiare
internationale - - 10,035,034 10,035,034 10,035,034
Alte obligatiuni - - - - 64,432 64,432 64,432
Total obligatiuni financiare - - - - 43,857,575 43,857,575 43,857,575
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

11.  Valoarea justi a instrumentelor financiare (continuare)

La
valoarea
justd prin  Pistrate disponibile  Altele la
profitsau  piénila Credite si cost Valoarea
pierdere  scadenti creange amortizat Total Justi
MIILEI MIILEI MII LEIL MII LEI MII LEIL MII LEI MII LEY

31 decembrie 2014
Active
Numerar si plasamente pe
termen scurt Tn binci - - 13,140,735 13,140,735 13,140,735
Aur monetar - - - 44,159 - 44,159 44,159
Creante ale organizatiilor
financiare internationale - - 2,805,833 2,805,833 2,805,833
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova - - - 2,075,118 - 2,075,118 2,075,118
Credite acordate bancilor si
altor persoane 7,671,022 - 7,671,022 7,671,022
Valori mobiliare investitionale:

Evaluate la valoarea justa 12,509,195 - - - 12,509,195 12,509,195

Evaluate la cost amortizat - 7,963,734 - - - 7,963,734 8,339,295
Alte active - - 30,036 - - 30,036 30,036
Total active financiare 12,509,195 7,963,734 23,647,626 2,119,277 - 46,239,832 46,615,393
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie - - - - 19,216,997 19,216,997 19,216,997
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova - - - - 2,398,196 2,398,196 2,398,196
Disponibilitafi ale bancilor - - 8,509,563 8,509,563 8,509,563
Certificate emise de Banca
Nationala a Moldovei - 219,809 219,809 219,809
Obligatiuni fafd de
organizatiile financiare
internationale - - S - 8,896,675 8,896,675 8,896,675
Alte obligatiuni - - - 955,091 955,091 955,091
Total obligativni financiare - - - - 40,196,331 40,196,331 40,196,331
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

11.  Valoarea justd a instrumentelor financiare (continuare)
Ierarhia valorii juste a instrumentelor financiare
In tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea justd, ulterior

recunoasterii inifiale, grupate In cadrul nivelelor 1-3 in dependenti de metoda de evaluare
utilizata.

31 decembrie 2015 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
MII LE1 MII LEI MII LEX MII LEI
Aur monetar 50,032 - - 50,032

Valori mobiliare in valuta

straind evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 10,169,179 - - 10,169,179
Valori mobiliare emise de

Guvernul Republicii Moldova - 2,118,561 - 2,118,561
Total 10,219,211 2,118,561 - 12,337,772
31 decembrie 2014

Aur monetar 44,159 - - 44,159

Valori mobiliare in valuti

straind evaluate la valoarea

justd prin profit sau pierdere 12,509,195 - - 12,509,195
Valori mobiliare emise de

Guvernul Republicii Moldova - 2,075,118 = 2,075,118
Total 12,553,354 2,075,118 - 14,628,472

Metodele si tehnicile de evaluare utilizate in scopul evaluirii la valoarea justd au rdmas aceleagi
comparativ cu perioada precedenti de raportare si nu au fost efectuate reclasificiri ale
instrumentelor financiare intre nivelele ierarhiei valorii juste.

Conducerea Bincii, Tn urma analizelor ficute, consideri ci datoritd termenului scurt al
plasamentelor in banci, scopului si naturii specifice al creditelor acordate si creantelor, precum i
al lipsei pietei active pentru Cota Republicii Moldova la FMI, care nu sunt inregistrate la
valoarea justd in Situatiile financiare, valoarea justa a acestora nu este semnificativ diferiti de
valoarea cu care sunt inregistrate in Bilantul contabil.

De asemenea, conducerea consideréd cd valorile la care sunt inregistrate obligafiunile Béncii in
Bilantul contabil aproximeaza valoarea justd a acestora datoritd termenului scurt pentru care sunt
plasate sau datorité tipului de tranzactii specifice unei bénci centrale §i pentru care nu existi o
piata distinctd sau modele de evaluare care sa estimeze credibil valoarea justa.

Toate instrumentele financiare care nu sunt evaluate la valoarea justid in bilantul contabil se
incadreaza in nivelul 2 al ierarhiei valorii juste, cu exceptia valorilor mobiliare investitionale
péstrate pand la scadenti care se incadreaza in nivelul | al ierarhiei valorii juste.
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BANCA NATIONAL[\ A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

12.  Imobiliziri corporale si necorporale

Imobiliziri Imobiliziri

corporale necorporale

incursde Imobiliziri  in curs de

Cladiri Echipamente execufie  necorporale executie Total
e MII LEI MIILEI  MIILEI  MIILEF  MIILEI

Cost
La | ianuarie 2015 36,539 84,578 3,554 55,341 2,525 182,537
Intrari 1,500 42,048 4,323 1,142 7,162 56,175
Transferuri 73 2,827 (2,900) 2,099 (2,099) -
Iesiri - (5,119) 63) (383) - (6,065)
La 31 decembrie 2015 38,112 124,334 4,914 57,699 7,588 232,647
Amortizarea acumulati
La I ianuarie 2015 26,306 72,934 - 36,327 135,567
Amortizarea calculati 1,003 5,585 - 6,591 13,179
Tegiri - (5,119 - (883) (6,002)
La 31 decembrie 2015 27,309 73,400 - 42,035 - 142,744
Valoarea de bilant
La 1 ianuvarie 2015 10,233 11,644 3,554 19,014 2,525 46,970
La 31 decembrie 2015 10,803 50,934 4,914 15,664 7,588 89,903

Imobiliziri Imobiliziri

corporale necorporale

incursde Imobiliziri fin cursde

Clidiri Echipamente executie necorporale execugie Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LE1 MII LEI MII LEI
Cost
La | ianuarie 2014 36,496 81,217 4,304 51,831 2,501 176,349
Intriri 43 2,491 3,499 1,524 2,098 9,655
Transferuri - 4,249 (4,249) 2,074 (2,074) -
Tesiri - (3,379 - (88) - (3,467)
La 31decembrie 2014 36,539 84,578 3,554 55,341 2,525 182,537
Amortizarea acumulati
La 1 ianuarie 2014 25,287 71,912 - 31,074 - 128,273
Amortizarea calculati 1,019 4,401 - 5,341 - 10,761
Tegiri - (3,379) - (88) - {3,467)
La 31 decembrie 2014 26,306 72,934 - 36,327 - 135,567
Valoarea de bilang
La 1 ianuarie 2014 11,209 9,305 4,304 20,757 2,501 48,076
La 31 decembrie 2014 10,233 11,644 3,554 19,014 2,525 46,970
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

13. Alte active
31 decembrie

31 decembrie

2015 2014
MII LEI MII LEX

Cheltuieli In avans 2,607 1,086
Alte creante 1,696 904
Avans acordat pentru producerea monedei nationale - 29,132
Stocuri 1,881 1,142
Miarfuri §i materiale in gestiune 797 907
Subtotal 6,981 33,171
Minus: Provizioane pentru stocurile cu rulaj lent si creante
indoielnice (61) 61)

6,920 33,110

Miscarea provizionului pentru stocurile cu rulaj lent si creante indoielnice pe parcursul anului

este precum urmeaza:

2015 2014
MII LEI MII LEI
La 1 ianuarie 61 61
Majorari pe parcursul anului - -
Diminudri pe parcursul anului - -
La 31 decembrie 61 61

14. Monedi nationali in circulatie

31 decembrie

31 decembrie

2015 2014
MIE LEI MII LEI
Bancnote 16,927,072 19,106,868
Monede metalice divizionare 102,207 05,577
Bancnote comemorative i monede comemorative §i
jubiliare 14,789 14,552
17,044,068 19,216,997

15.  Disponibilitiiti ale Guvernului Republicii Moldova

31 decembrie

31 decembrie

2015 2014
MII LEI MII LEI
Depozite la vedere ale Ministerului Finantelor 2,370,595 1,463,409
Disponibiliti{i in valutd striind ale Ministerutui Finantelor 910,896 881,299
Alte disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova 30,297 53,488
3,311,788 2,398,196
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

15.  Disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova (continuare)

Pentru soldul depozitelor la vedere ale Ministerului Finantelor, Banca plateste o dobinda
reiesind din rata medie a dobénzii pe sistemul bancar, disponibild pentru ultimele trei luni, la
depozitele atrase la vedere de la persoanele juridice cu dobanda in lei moldovenesti. Rata Ia
depozitele la vedere de la Ministerul Finantelor la 31 decembrie 2015 a constituit 1.79% ( la 31
decembrie 2014: 1.86%).

16.  Disponibilititi ale bancilor

31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
MII LEI MII LEI
Disponibilitati ale bancilor, inclusiv rezervele obligatorii 11,942,426 6,562,376
Depozite in monedi nationala ale béncilor licentiate 845,382 1,947,187
12,787,808 8,509,563

Loro ale bancilor rezidente, bancilor rezidente in proces de lichidare si bancilor rezidente in
proces de insolvabilitate, precum si rezervele obligatorii ale béancilor la Banci in lei
moldovenesti, dolari SUA si Euro.

Conform cerintelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de Bancd, la situatia din
31 decembrie 2015 bancile sunt obligate sd mentini rezerve obligatorii in lei moldovenesti si in
valute neconvertibile la nivel de 35% si in valute striine (dolari SUA si Euro) la nivel de 14% (la
31 decembrie 2014: 14% pentru toate valutele) din baza de calcul. Rezervele obligatorii in lei
moldovenesti se meniin de banci in conturile Loro la Banca in mediu pe perioada de mentinere,
iar rezervele obligatorii in valuta strdind se reflectd in registrele contabile ale Bancii in contul
rezervelor obligatorii in valutd strdind si sunt localizate in conturile Nostro ale Bancii in bincile
din striinatate.

In baza art. 17 din Legea cu privire la Banca Nafionalid a Moldovei, rezervele obligatorii ce
depdgesc 5 la sutd de la mijloacele atrase sunt remunerate de cidtre Banci, pentru rezervele
obligatorii in lei moldovenesti aplicind rata medie la depozitele overnight a Bincii calculati
pentru luna respectivd, iar pentru rezervele obligatorii in valute striine (dolari SUA si Euro) -
rata medie la depozitele 1a vedere cu dobéndi atrase de banci In valuti striina, calculatd lunar de
Banci in baza rapoartelor lunare privind rata medie la depozitele atrase de bénci.

Depozite in moneda nationald ale bancilor licentiate reprezintd depozitele overnight ale bancilor
plasate la Bancid si dobinda calculatd pentru aceste depozite. Rata dobénzii aferenid depozitelor

overnight ale bancilor la situatia din 31 decembrie 2015 a constituit 16.50% (la 31 decembrie
2014: 3.50%).
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2015

17. Certificate emise de Banca Nationali a Moldovei

31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
MII LEI MII LEI
Certificate emise de Banca la pret de vinzare 612,304 219,673
Scont amortizat la certificatele emise de Banca 2,141 136
614,445 219,809

Certificatele BNM reprezintd valori mobiliare vandute béncilor licentiate prin intermediul
licitatiilor in scopul absorbtiei excesului de lichiditate pe piata monetard. Acestea sunt emise cu
discont si rascumpdrate la scadentd la valoarea nominald. Pe parcursul anului 2015 certificatele
Bancii au fost emise preponderent cu scadenta de 14 zile.

Rata medie ponderatd a dobanzii la certificatele Bancii aflate in circulatie la 31 decembrie 2015 a
constituit 19.50 % ( la 31 decembrie 2014: 4.50 %).

18.  Alte obligatiuni

31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
MII LEI MII LEI

Obligatiuni fati de Bugetul de Stat cu privire la
distribuirea profitului (Nota 19) - 889,365
Obligatiuni fata de alte entitati 33,570 52,097
Obligatiuni fata de personal 11,590 10,068
Alte obligatiuni 19,273 3,566

64,433 955,096

19.  Capital si rezerve

La 31 decembrie 2015 ia fondul general de rezerva a fost alocatd suma de 1,387,935 mii lei, iar la
capitalul autorizat a fost alocatd suma de 572,953 mii lei in rezultatul inregistrarii profitului
disponibil pentru distribuire in marime de 1,960,888 mii lei, care a fost utilizat in mirime de
100% conform Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei pentru majorarea capitalului
statutar.

Astfel, la data de 31 decembrie 2015 fondul general de rezervi a inregistrat un nivel de
1,805,940 mii lei, iar capitalul autorizat a constituit suma de 902,970 mii lei i, corespunzator, s-
a majorat capitalul statutar si a inregistrat suma de 2,708,910 mii lei.

La situatia din 31 decembrie 2015, Capitalul si Rezervele Bancii au constituit suma totalid de
10,289,036 mii lei, fiind in crestere fatd de 31 decembrie 2014, in conditiile inregistririi
veniturilor nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare in marime de
2,258,160 mii lei si acoperirii pierderilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare
investitionale in marime de (28,540) mii lei, care au modificat corespunzitor conturile respective
de rezerve.

Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor din reevaluarea valorilor mobiliare de stat care a
inregistrat un rezultat total negativ in mérime de (862) mii lei si diferentele pozitive din
reevaluarea aurului monetar in suma de 4,469 mii lei,
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

19.  Capital si rezerve (continuare)

in conformitate cu Legea pentru modificarea si completarea unor acte legislative nr. 147 din 30
iulie 2015, a fost modificat art. 20 al Legii cu privire la Banca Nationalid a Moldovei nr.548-XIII
din 21.07.1995, care, conform noilor conditii prevede: “La finele anului financiar, profitul
disponibil pentru distribuire va fi alocat pentru majorarea capitalului statutar in limitele
prevdzute la art. 19 alin.(3).”

Astfel, limita capitalului statutar prevazutd la art. 19 alin. (3) din Legea cu privire la Banca
Nationald a Moldovei reprezintd 10% din totalul obligatiunilor monetare ale Bdncii Nafionale.

La situatia din 31 decembrie 2015, nivelul capitalului statutar in totalul obligatiunilor monetare
constituie circa 8.88% ( la 31 decembrie 2014: 2.67%), si este structurat dupd cum urmeaza: 1/3-
capital autorizat (902,970 mii lei) si 2/3- fondul general de rezerva (1,805,940 mii lei).

In aceste circumstante, profitul disponibil pentru distribuire a fost alocat integral, la finele
anului financiar, pentru majorarea capitalului statutar, in conditiile si limitele prevazute la art.19
alin. (3) ale Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei. Astfel, profitul disponibil pentru
distribuire nu a fost alocat Bugetului de Stat pe motiv ci nivelul capitalului statutar nu atinge
limita de 10 % prevazuta de lege.

20.  Determinarea profitului disponibil pentru distribuire

31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
MII LEI MII LEI

Profit net 4,190,508 4,163,852
Acoperirea /(defalcarea) pierderilor /(veniturilor)
nerealizate din diferen{e de curs de la reevaluarea
valorilor mobiliare investifionale 28,540 (12,282)
Defalcarea veniturilor nerealizate din diferente de curs de
la reevaluarea stocurilor valutare (2,258,160) (2,372,840)
Profit disponibil pentru distribuire 1,960,888 1,778,730
Distribuire:
Majorarea capitalului autorizat (572,953) -
Majorarea fondului general de rezerva (1,387,935 (889,365)
Bugetul de Stat - (889,365)

In cursul anului Banca a inregistrat profit net in marime de 4,190,508 mii lei. in rezultatul
aplicérii prevederilor corespunzitoare ale Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei
profitul disponibil pentru distribuire a constituit 1,960,888 mii lei,
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2015

21. Venituri din dobanzi

Venituri din dobénzi la plasamente pe termen scurt
Dobiénzi la depozite la termen in bénci strédine
Dobanzi la depozite plasate overnight

ey b

Venituri din dobanzi la valori mobiliare

Dobinzi la valori mobiliare in valuta strdini evaluate la
valoarea justa

Dobinzi la valori mobiliare in valutd stréina péstrate
pana la scadenta

Amortizarea scontului la valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova

Venituri din dobénzi la creditele acordate si REPO
Dobanzi la creditele acordate bancilor

Dobanzi la creditele acordate altor persoane

Dobanzi la operatiunile REPO

2015 2014

MII LEI MII LEI
30,818 31,351
870 311
1,066 711
32,754 32,373
104,948 150,490
214,130 170,001
328,760 91,974
647,838 412,555
10,501 3,810
189 150
69,699 11,159
80,389 17,119
760,981 462,047

Rata medie a dobanzii la valorile mobiliare de stat detinute in portofoliul Béncii pe parcursul
anului 2015 a constituit 15.69% (rata medie a dobinzii pe parcursul anului 2014: 4.60%).Rata
medie a dobénzii la operatiunile Repo pe parcursul anului 2015 a constituit 14.89% (rata medie a
dobinzii pe parcursul anului 2014: 4.12%). Volumul lichidititii furnizate in cadrul operatiunilor
Repo a constituit 9,690 milioane lei (anul 2014: 4,547 miliocane lei).

22. Cheltuieli cu dobanzi

Cheltuieli cu dobénzi la creditele primite
Dobinzi la creditele primite de la Fondul Monetar
International

Cheltuieli cu dobanzi aferente disponibilitatilor
Dobéanzi aferente rezervelor obligatorii

Dobinzi aferente depozitelor acceptate de la banci
Dobinzi la depozitele acceptate de la Ministerul
Finantelor

Dobaénzi aferente operatiunilor Forward

Cheltuieli cu dobénzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare si REPO

Amortizarea scontului la certificatele Bancii Nationale a
Moldovei

2015 2014
MII LEI MII LEI

39,717 34,522
39,717 34,522
560,125 23,546
63,822 1,832
33,823 27,626

- 5614

657,770 58,618
119,810 56,928
119,810 56,928
817,297 150,068
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BANCA NATIONAL[\ A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2015

22. Cheltuieli cu dobanzi (continuare)

Norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si 1n valuta
neconvertibild, a fost majoratd gradual pe parcursul anului 2015 de la 14% la 35%. Norma
rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valutd liber convertibild pe tot parcursul anului
2015 s-a mentinut la nivelul de 14%. In anul 2014 norma rezervelor obligatorii din mijloacele
atrase n lei moldovenesti si valutd neconvertibild, si din valutd liber convertibila a fost
mentinuti la nivelul de 14%.

Soldul mediu zilnic al certificatelor Bincii pe parcursul anului 2015 a constituit 783 milicane lei
(anul 2014: 1,624 milioane lei). Rata medie a dobanzii la certificatele Bancii plasate pe parcursul
anului 2015 a constituit 15.45% (pe parcursul anului 2014: 3.51%).

23.  Venituri din tranzactii si diferente de curs valutar

2015 2014
MII LEI MII LEI
Venituri nete realizate din operatiuni de schimb valutar 2,286,850 1,532,985
Venituri nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare 2,258,160 2,372,840
4,545,010 3,905,825

Veniturile realizate apar la vanzarea valutei striine si reprezinti diferenta pozitiva dintre cursul
de vinzare si costul stocului valutei respective (sau cursul mediu al valutei cumpérate)
multiplicati la volumul vanzarilor.

Pe parcursul anului 2015 veniturile obtinute au fost generate preponderent datoritd vanzirilor de
valutd, cand diferenta dintre cursul de vinzare si costul stocului valutelor a fost semnificativa.

24, (Pierderi) /venituri din reevaluarea valorilor mobiliare

2015 2014
MII LEI MII LEI
(Pierderi) /venituri nete realizate din valori mobiliare
investitionale (19,939) 17,542
(Pierderi) /venituri nete nerealizate din reevaluarea
valorilor mobiliare in sold la sfirgitul anului (28,540) 12,282
(48,479) 29,824
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015

25. Alte venituri

2015 2014
MII LEI MII LEI

Venituri aferente serviciilor de decontare in Sistemul
Automatizat de Plati Interbancare 6,296 6,462
Venituri aferente operatiunilor cu numerar 4,062 13,140
Venituri din vanzarea bancnotelor comemorative §i
monedelor comemorative si jubiliare 3,308 3,118
Venituri din comisioane aferent serviciilor cu VMS 2,962 4,320
Alte venituri 4,068 5,719

20,696 32,768
26. Cheltuieli operationale

2015 2014
MII LE1 MII LEI

Cheltuieli aferente monedei nationale 119,841 3,213
Cheltuieli cu personalul 82,523 72,463
Cheltuieli cu servicii informationale, consultant si
audit 40,448 16,128
Cheltuieli privind amortizarea imobilizarilor
corporale si necorporale 13,178 10,761
Cheltuieli pentru intrefinerea cladirilor, transportului
si echipamentului 6,098 4,825
Cheltuieli cu taxe si comisioane 2,735 2,346
Alte cheltuieli operationale 5,580 6,808

270,403 116,544

Cheltuielile cu personalul includ si contributiile obligatorii de asigurare sociali de stat in mérime
de 14,424 mii lei si primele de asigurare obligatorie de asistentd medicala in mirime de 2,734 mii
lei ( la 31 decembrie 2014: 12,814 mii lei si 2,247 mii lei respectiv).

La 31 decembrie 2015 numérul unitatilor de personal, inclusiv locurile vacante, a constituit
469 unititi (1a 31 decembrie 2014: 476 unitati).

27.  Parti afiliate

Pentru anul 2015 cheltuielile de remunerare aferente conducerii Bancii, inclusiv conducitorilor
de nivel mediu au constituit 9,028 mii lei ( la 31 decembrie 2014: 9,101 mii lei).

Pentru anul 2015 cheltuielile cu contributiile obligatorii de asigurare sociala de stat si primele de
asigurare obligatorie de asistentd medicald aferente conducerii Bancii, inclusiv conducitorilor de
nivel mediu au constituit 2,053 mii lei i 375 mii lei respectiv (la 31 decembrie 2014: 2,069 mii
lei si 350 mii lei respectiv).
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27. Pirti afiliate (continuare)

Banca acordd credite angajatilor sdi. Prezentarea in continuare reprezintd miscarea creditelor
acordate si soldul la credite acordate conducerii Béancii, inclusiv conducatorilor de nivel mediu:

Sold la Credite Sold la
1 ianuarie acordate Rambursiri 31 decembrie
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
2014 5,295 1,659 (1,110) 5,844
2015 5,844 1,132 (1,862) 5,114

Creditele sunt acordate persoanelor de conducere la rate ale dobénzii aplicate pentru toti salariatii
in condifiile prevazute de actele normative interne ale Bancii. Aceste credite sunt asigurate prin
gajul depus de fiecare persoani beneficiara, care la situatia din 31 decembrie 2015 a inregistrat
suma de 7,176 mii lei ( la 31 decembrie 2014: 9,426 mii lei).

La data de 31 decembrie 2015 aceste credite erau clasificate In categoria creditelor standard si
drept urmare nu este necesara constituirea de reduceri pentru pierderi din deprecierea acestora.

Luind in consideratie prevederile art. 1 al Legii cu privire la Banca Nafionald a Moldovei, care
stipuleazd expres cid Banca este o persoand juridicd publicd autonomd responsabila fata de
Parlament, Guvernul si alte entitéifi afiliate Guvernului nu sunt considerate a fi parti afiliate ale
Bancii.

28.  Angajamente si obligatiuni conditionate
Cambii emise

La 31 decembrie 2015 valoarea cambiei emisd de citre Bancd in favoarea Fondului Monetar
International pentru asigurarea creditelor primite in cadrul Angajamentelor EFF a constituit
3,812,518 mii lei ( la 31 decembrie 2014: 3,335,352 mii lei).

La 11 mai 2012 Parlamentul a adoptat Legea cu privire la majorarea sumei de subscriptie a
Republicii Moldova la Fondul Monetar International prin care a fost aprobatd majorarea sumei
de subscriptie a Republicii Moldova la Fondul Monetar International de la 123,2 milicane XDR
pand la 172,5 milioane XDR. Obligatiile si intreprinderea masurilor necesare pentru a asigura
majorarea sumei de subscripfie a Republicii Moldova la Fondul Monetar International sunt
asumate de Banca Nationala a Moldovei, in calitatea sa de agent al Republicii Moldova.

La data de 18 decembrie 2015 Congresul SUA a acceptat majorarea capitalului Fondului
Monetar International in cadrul celei de-a 14-a Revizuire Generald a Cotelor, fapt care permite
intrarea in vigoare a Hotaririi FMI pe acest subiect. Republica Moldova urmeaza si-si majoreze
cota de subscriptie in decurs de 30 de zile de la data intrérii in vigoare a deciziei respective, data
care va fi ulterior comunicati de FML
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28.  Angajamente si obligafiuni conditionate (continuare)

Angajamente investitionale

La data de 31 decembrie 2015 Banca Mondiald, in cadrul programului de gestionare externi a
rezervelor, a incheiat 5 tranzactii cu valori mobiliare dintre care 2 cumparari In valoare nominala
totala de 7,000 mii USD si 3 vinzéri in valoare nominald totala de 6,350 mii USD, toate
tranzactiile avand data valutei 4 ianuarie 2016.

Angajamente de creditare

La situatia din 31 decembrie 2015 nu existd angajamente condifionale cu caracter creditor ( la 31
decembrie 2014 existau angajamente conditionale cu caracter creditor aferent creditelor de
urgenta pe termen scurt in sumd de 2,984,518 mii lei).

La 31 decembrie 2015 (precum si la 31 decembrie 2014) nu exista nici o datorie cu termen de
prescriptie expirat.

Angajamente de capital

La 31 decembrie 2015, in conformitate cu contractele incheiate, Banca era angajati sa onoreze
pe parcursul anilor viitori obligafiile financiare aferente achitérii platilor pentru unele achizitii
aferente activititii Bancii In suma de circa 1,816 mii EUR si 115 mii USD sau circa 41,261 mii
lei ( 1a 31 decembrie 2014: circa 3,774 mii EUR sau circa 71,684 mii lei).

Litigii §i obligatiuni conditionate

La 31 decembrie 2015 Banca a fost implicati in 12 litigii judiciare, in 11 din care participi in
calitate de parét si in 1 in calitate de intervenient accesoriu.

La situatia din 31 decembrie 2015 (precum si la situatia din 31 decembrie 2014) Banca nu a
inregistrat provizioane pentru litigii, deoarece nu considerd ci existd dovezi suficiente de
eventuale iesiri viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

29. Evenimente ulterioare

Dupi data de 31 decembrie 2015 si pind la data aprobérii acestor Situatii financiare au aparut
urmiitoarele evenimente ulterioare semnificative.

La 9 martie 2016 a fost semnat Memorandumul de intelegere intre Banca Nationald a Moldovei
si Ministerul Finantelor al Republicii Moldova privind emisiunea obligatiunilor de stat in
vederea executdrii de citre Ministerul Finantelor a obligatiilor de plata derivate din Garantiile de
stat nr.807 din 17.11.2014 si nr.101 din 01.04.2015, acordate Biancii Nationale de citre
Ministerul Finantelor pentru garantarea creditelor de urgenta.

Conform conditiilor Memorandumului valorile mobiliare vor fi emise de catre Ministerul
Finantelor la valoarea nominal3, la rata fix3 a dobinzii, i livrate BNM la data de 01 aprilie 2016,
sau la o altd datd convenitd de pérti, in volumul creditelor de urgenta restante, cu rata efectivi a
dobinzii de 5 la sutd. La situatia din 25 Martie 2016 creditele de urgenta restante au costituit
suma de 13,567,217 mii lei.
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